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Qualititsbericht zur Ausfiihrung von Kundenauftrigen (Best Execution)

Mit diesem Bericht kommt die Gesellschaft ihrer Verpflichtung aus Artikel 3 Absatz 3 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 der Kommission vom 8. Juni 2016 zur Ergdnzung der
Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates iiber Maérkte fiir
Finanzinstrumente (MIFID II) nach.

Der Bericht enthilt eine Zusammenfassung der Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der
Uberwachung der erreichten Ausfiihrungsqualitdt fiir die relevanten Ausfiihrungsplétze, an
denen das Institut im Jahr 2025 Kundenauftrige ausgefiihrt hat.

Der Bericht ist einheitlich fiir alle Kategorien von Finanzinstrumenten, da die Gesellschaft die
Kriterien zur Erzielung des bestmoglichen Ergebnisses und die Gewichtung der Kriterien
einheitlich fiir alle Kategorien von Finanzinstrumenten anwendet und aus Sicht des Instituts
keine wesentlichen Unterschiede in Bezug auf die Zusammenfassung der erreichten
Ausfiihrungsqualitit auf den Ausfithrungsplitzen fiir unterschiedliche Kategorien von
Finanzinstrumenten bestehen.

Erliuterung der relativen Bedeutung der Ausfiihrungsfaktoren

Fiir die Ausfiihrung von Kundenauftrigen zum Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
orientiert sich das bestmogliche Ergebnis in erster Linie am Gesamtentgelt. Das Gesamtentgelt
ergibt sich aus:

a) dem Preis fiir das Finanzinstrument und
b) samtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten.

Sofern diese Kriterien zu keinem eindeutigen Ergebnis fiihren, beriicksichtigt die Gesellschaft
in einem weiteren Schritt die Schnelligkeit der Ausfithrung des Kundenauftrages, die
Wabhrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abwicklung, den Umfang und Art des Auftrages oder
sonstige Faktoren (wie Marktauswirkungen, Liquiditdt am Ausfiihrungsplatz oder implizite
Transaktionskosten). Diese Faktoren werden untereinander gleichrangig berticksichtigt.

Beschreibung iiber Verinderungen in der Gewichtung der Bewertungsfaktoren in Bezug
auf die Ausfithrung an Borsenplitzen

Im vorangegangenen Jahr wurden keine Verdnderungen der Kriterien oder deren Gewichtung
vorgenommen.
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Beschreibung etwaiger enger Verbindungen, Interessenkonflikte oder
Eigentiimerschaften in Bezug auf die relevanten Ausfithrungsplitze

Es liegen keine engen Verbindungen, Eigentiimerschaften oder Interessenkonflikte in Bezug
auf alle Ausfiihrungsplitze vor, an denen Orderauftrage ausgefiihrt worden sind.

Beschreibung aller mit Handelspliitzen getroffenen Vereinbarungen zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschligen, Rabatten oder sonstigen nicht-
monetiren Leistungen

Die Gesellschaft erhilt keine Rabatte, Abschldge oder sonstige monetire oder nicht-monetére
Leistungen von den Handelspldtzen oder deren Betreibergesellschaften; es bestehen keine
derartigen Vereinbarungen.

Erlduterung der Faktoren, die zu einer Verinderung der Handelsplitze gefiihrt haben,
die in den Ausfithrungsgrundsitzen des Instituts aufgelistet sind

Es gab keine Verdanderung der Handelsplétze.

Erliuterung, inwiefern sich die Auftragsausfithrung je nach Kundeneinstufung und
Kundenkategorie unterscheidet

Die Gesellschaft fiihrt Kundenauftrige fiir Privatkunden im Sinne des § 67 Abs. 3 WpHG und
fiir professionelle Kunden im Sinne des § 67 Abs. 2 WpHG gleichermalen auf der Grundlage
threr ,,Grundsétze fiir die Ausfithrung in Finanzinstrumenten® aus.

Erliuterung dazu, ob bei der Ausfithrung von Auftriagen von Kleinanlegern anderen
Kriterien als dem Kurs und den Kosten Vorrang gewéhrt wurde

Bei den zuvor genannten Kunden orientiert sich das bestmdgliche Ergebnis bei der
Auftragsausfilhrung mafBgeblich am Gesamtentgelt, welches sich aus dem Preis fiir das
Finanzinstrument und sdmtlichen mit der Auftragsausfiihrung verbundenen Kosten ergibt.

Sofern der Kunde dem Institut eine Weisung fiir einen bestimmten Borsenplatz erteilt, wird der
Auftrag entsprechend der Weisung des Kunden ausgefiihrt.
Erliuterung dazu, wie das Institut die Informationen eines Anbieters konsolidierter

Datenticker im Sinne von Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU genutzt hat

Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker im Sinne von Artikel 65 der
Richtlinie 2014/65/EU wurden nicht verwendet.
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Erliuterung dazu, wie das Institut etwaige Daten oder Werkzeuge zur
Ausfithrungsqualitit genutzt hat

Zur Ermittlung der Ausfiihrungspldtze werden frei zugingliche Markt- und Bdrsendaten
genutzt.

Zusitzlich zu den unter dem Punkt ,Erlduterung der relativen Bedeutung der
Ausfiihrungsfaktoren genannten Faktoren zur Ausfiihrungsqualitit, veroffentlicht die
Gesellschaft jéhrlich einen Report iiber die Ausfithrungsplétze und Broker, die - unterteilt nach
Kundenkategorie und Klassen von Finanzinstrumenten - ausgehend vom Handelsvolumen fiir
die Gesellschaft im Vorjahr am wichtigsten waren (Top 5 Report).



