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Sehr geehrte Damen und Herren,

die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH teilt mit, dass
die von der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
verwalteten Investmentvermdgen gemall der OGAW-Richtlinie ,,Aktiv Strategie III*
(ibertragendes  Sondervermdgen) und , Aktiv  Strategie II* (Ubernehmendes
Sondervermdgen) mit Wirkung zum Ablauf des 30. November 2020 gemaR § 1 Abs. 19
Nr. 37 Buchstabe a) des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) verschmolzen werden.

Die Verschmelzung erfolgt durch Ubertragung samtlicher Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Ubertragenden Sondervermogens auf das Ubernehmende
Sondervermdgen. Das Uibertragende Sondervermdgen erlischt.

Anleger des Ubertragenden Sondervermdégens erhalten im Zuge der Verschmelzung
Anteile am Gibernehmenden Sondervermdgen.

Durch die Verschmelzung entstehen den Anlegern keine direkten noch indirekten
zusétzlichen Gebiihren und Aufwendungen.

Den Anteilinhabern des (bertragenden und des tibernehmenden Sondervermdgens wird
gemal 8 187 Absatz 1 KAGB die Mdglichkeit eingeraumt, die Riicknahme ihrer Anteile
ohne weitere Kosten auf Basis des letztverfligbaren Nettofondsvermdgens zum Zeitpunkt
des Eingangs der Rickkaufantrdge zu verlangen. Alternativ konnen die Anleger des
ubertragenden Fonds und des tbernehmenden Sondervermdégens ihre Anteile kostenfrei
in Anteile an dem vergleichbaren Investmentvermégen WARBURG - MULTI-ASSET -
SELECT - FONDS Anteilklasse R (ISIN DE0009765305 // WKN 976530) umtauschen.
Das Angebot der Riicknahme von Anteilen des Ubertragenden und des tibernehmenden
Sondervermdgens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder des Umtauschs in das



vergleichbare Investmentvermdgen erlischt am 23. November 2020, 24:00 Uhr. Die bis
zu diesem Zeitpunkt eingehenden Auftrage werden noch berticksichtigt.

Wir empfehlen den Anlegern, sich insbesondere Uber die individuellen steuerlichen
Konsequenzen einer Fondsverschmelzung von einem Angehorigen der steuerberatenden
Berufe beraten zu lassen.

Die Verschmelzung tritt zum 30. November 2020, 24:00 Uhr in Kraft.

Die Verschmelzungsinformationen gemaR § 186 KAGB sind nachfolgend abgedruckt.

Weitere Informationen Uber die jeweils gultigen Anlagebedingungen, den
Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen erhalten Sie kostenfrei
bei der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder Uber
die Homepage www.warburg-fonds.com.

Hamburg, im Oktober 2020
WARBURG INVEST

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die Geschaftsfihrung
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II.

Einleitung

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (Warburg Invest®)

ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne g021 KapitalanlagegesetzbuctiKAGB *)
mit Sitz in Hamburg. Die Geschéftsfiihrung der Waghbavest hat am 3. August 2020 die Ver-
schmelzung ded#ktiv Strategie Il (,Ubertragender Fonds) auf den Aktiv Strategie |l
(,Ubernehmender Fond$; Ubertragender Fonds und Ubernehmender Fondshausa die
»Fonds’) beschlossen.

Die Fonds sind Investmentvermdgen gemald der OGAWMtRiie im Sinne des § 192 KAGB.
Der Ubertragende Fonds wird auf den Ubernehmendadd~verschmolzen.

Diese Verschmelzungsinformationen sollen den Amteger Fonds @nleger*) geeignete und
prazise Informationen Uber die bevorstehende Vearstiung der Sondervermégen vermitteln,
damit sich die Anleger ein verlassliches Urteil iibee Auswirkungen des Vorhabens auf ihre
Anlage bilden und gegebenenfalls ihre Rechte gdmmmder Warburg Invest geltend machen
kdnnen.

Diese Verschmelzungsinformationen sind zusatzlidhdar Internetseite der Warburg Invest un-
ter www.warburg-fonds.com abrufbar.

Hintergrund und Beweggriinde der geplanten Verschmeblng

Die Fonds sind von der Warburg Invest aufgelegtdenrund stehen einer breiten Anlegerschaft
zur Verfugung. Der Ubernehmende Fonds verfiigt dkibber ein Volumen von rund 22,2 Mio.
EUR. Der Ubertragende Fonds verfiigt aktuell GibeMalumen von rund 14,®lio. EUR (Stand
jeweils 31.07.2020).

Der Ubertragende Fonds ist ein Mischfonds, desselag&bedingungen eine Mindestanlage-
guote von 25 % Kapitalbeteiligungen vorsehen umgdmen Wert in Wertpapiere, Geldmarktin-
strumenten und Bankguthaben investieren kann. Dertthgende Fonds darf weiterhin vollstan-
dig in Investmentvermdgen gemal der OGAW-Richtlsoavie in vergleichbaren in- und aus-
landischen Investmentvermdgen angelegt sein. S&imagebedingungen lassen eine breite
Streuung der Anlagen zu. Der Ubertragende Fondkdiiaé Anlageschwerpunkte, eine zeitwei-
lige Schwerpunktbildung ist hiermit jedoch vereinlizs bestehen weder l&nder- noch branchen-
mafige Beschrankungen. Die Anlagepolitik stelltadérab, durch eine ausgewogene Struktur
von Wachstumschancen und Risikobegrenzung eind®irgiiglichen langfristigen Ertragszu-
wachs zu erzielen.

Zum jetzigen Zeitpunkt verfolgt der Ubertragendend® im Wesentlichen eine globale Multi
Asset Strategie und investiert dabei in Zielfonlshangig von den Markterwartungen setzt das
Portfoliomanagement systematisch Derivate ein, amAktienrisiko zu steuern, wobei die indi-
rekte Aktienquote bis zu 70 % betragen darf. Esiiislit beabsichtigt, bis zum Zeitpunkt der
geplanten Verschmelzung am 30. November 2020 dirlmestrategie zu dndern.

Der Ubernehmende Fonds ist ein Mischfonds, dessgagabedingungen eine Mindestanalage-
quote von 25 % Kapitalbeteiligungen vorsieht undsggnen Wert in Wertpapiere, Geldmarktin-
strumenten und Bankguthaben anlegt. Der UbernehenEndds darf weiterhin vollstandig in
Investmentvermogen gemafl der OGAW-Richtlinie sowieergleichbaren in- und auslandi-
schen Investmentvermdgen investiert sein. Strategss die Steuerung an einen Aktienanteil von
50 % und einen Rentenanteil von 50 % angelehntFDeds hat keine Anlageschwerpunkte, eine
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zeitweilige Schwerpunktbildung ist hiermit jedookr&inbar.

Zum jetzigen Zeitpunkt verfolgt der Ubernehmendad=im Wesentlichen eine globale Multi
Asset Strategie und investiert dabei in Zielforigisist nicht beabsichtigt, bis zum Zeitpunkt der
geplanten Verschmelzung am 30. November 2020 dirlmestrategie zu dndern.

Der Ubernehmende Fonds nutzt durch diese Anlagegieadie Chancen an den internationalen
Wahrungs- und Kapitalmérkten sowohl innerhalb aishaaul3erhalb Europas, um langfristig
marktgerechte Renditen zu erzielen.

Beide Fonds sind Teil einer Fondsfamilie aus viends. Beide Fonds — Ubernehmender und
Ubertragender Fonds - verfiigen uber identischeg&tiadingungen und Kostenstrukturen.

Der Ubertragende Fonds verfiigt nur tiber ein Foridaven von rund 14,2 Mio. EUR. Weitere
Mittelzufliisse fir den Ubertragenden Fonds im naemerten Umfang sind nicht zu erwarten.
Die Gesamtkostenquote liegt aktuell bei 1,75 Progen(in dem am 30.11.2019 zu Ende gegan-
genen Geschéftsjahr). Im Interesse des Anlegeesnistunveranderte Fortfilhrung des Ubertra-
genden Fonds aufgrund seines geringen Fondsvolunigrszweckmalig.

Der Ubernehmende Fonds verfiigt dagegen uber eitiskolumen von rund 22,2 Mi€UR. Es
findet ein regelmaRiger Mittelzufluss statt. Dies@mtkostenquote liegt aktuell bei 1 Pzent
p.a. (in dem am 30.11.2019 zu Ende gegangenen &fesgahr).

Die héhere Gesamtkostenquote des Ubernehmenders Fiondergleich zum Ubertragenden
Fonds (bei gleicher Gebiihrenhohe) folgt aus dehebigen Einsatz von aktiv gemanagten Ziel-
fonds. Diese sind ublicherweise mit héheren Gesasitgkquoten versehen. Der Ubertragende
Fonds setzt Uberwiegend auf passive Zielfonds mérdiblicherweise geringeren Gesamtkos-
tenquote. Zuletzt hat der Ubernehmende Fonds disewéaistarkt passive Zielfonds mit niedri-
geren Kosten erworben, was sich in der auf Basisvdegangenen Geschaftsjahres ermittelten
Gesamtkostenquote zur Zeit noch nicht auswirkemten

Beide Fonds sind in Risikokategorie 4 eingestuft.

Unter anderem aufgrund seines gréReren besteh&fmleamens halt die Warburg Invest den
Ubernehmenden Fonds fiir ein attraktiveres Prodialg,in hdherem MaRe als der Ubertragende
Fonds zusétzliche Mittelzuflisse generieren karamdben verfolgt der Ubernehmende Fonds
eine aktivere Anlagestrategie als der Ubertragéiutels und reagiert unter anderem aktiver auf
Marktbewegungen als der Ubertragende Fonds. Im i&ege zum Ubertragenden Fonds bein-
haltet die Anlagestrategie des Ubernehmenden FeogidsWertsicherungsmodell. Das Wertsi-
cherungsmodell des Ubertragenden Fonds ist eiszykbrientiertes Tool, das friihzeitige Warn-
signale generieren soll, wenn Marktstrukturen gewiéf Modellvorgaben schlechter werden.
Die zum Tragen kommenden Indikatoren sind markésastu Wertsicherungszwecken werden
im Ubertragenden Fonds Futures auf gangige Aktibnas (bspw. S&P 500, STOXX Europe
600, NIKKEI 225) eingesetzt, Optionen werden niginigesetzt.

Bei identischen Rahmenbedingungen entwickeltedgchrondspreis des Ubernehmenden Fonds
gegeniiber dem Fondspreis des Ubertragenden Foutlislibesser. Diese aktivere Anlagestra-
tegie soll der Ubernehmende Fonds auch zukiinftliebalten, allerdings wie beschrieben unter
Einsatz von verstarkt passiv gemanagten Zielfondsetle von bisher Uberwiegend aktiv gema-
nagten Zielfonds.
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Die hohere Gesamtkostenquote des Ubernehmenders Fondergleich zum Ubertragenden
Fonds ist hingegen nahezu vollstéandig in den ewtgten Zielfonds begrindet. Wahrend der
Ubernehmende Fonds bisher nahezu vollstandig in gkmanagte Zielfonds investierte, hatte
der Ubertragende Fonds einen héheren Anteil vosiyes Zielfonds im Portfolio. Da der Uber-
nehmende Fonds zuletzt sein Portfolio verstarknftls auf passive Zielfonds ausgerichtet hat,
deren Kosten niedriger sind als die der vorher dreten aktiven Zielfonds, wird zum Ende des
aktuellen Geschéftsjahres eine deutliche Reduzieden Gesamtkostenquote des Ubernehmen-
den Fonds erwartet. Die geanderte Ausrichtung desnéhmenden Fonds auf starker passive
Zielfonds als zuvor andert nichts daran, dass diadestrategie des Ubernehmenden Fonds auch
weiterhin eine aktive Allokation der in das Porilohufgenommenen Vermdgensgegenstande
beinhaltet. Auch zukinftig wird deshalb erwartetssider Ubernehmende Fonds mit seiner akti-
veren Anlagestrategie eine bessere Wertentwicktengen wird als der Ubertragende Fonds mit
seiner bisher verfolgten, passiveren Strategieathdeiner Fortfihrung erzielen konnte. Gleich-
zeitig wird erwartet, dass die Gesamtkostenquaseltbernehmenden Fonds sich aufgrund des
Erwerbs kostenguinstigerer Zielfonds an die biskefgsamtkostenquote des Ubertragenden
Fonds annahern wird. Der Ubernehmende Fonds witalle als das fiir die Anleger im Ver-
gleich zum Ubertragenden Fonds attraktivere Prodngesehen.

Eine parallele Fortfihrung der beiden Fonds mitezahgleichen Anlagezielen wird nicht als
sinnvoll erachtet.

Es wird erwartet, dass sich die Kostenbelastungpaeger des Ubernehmenden Fonds nach
Verschmelzung und in Zukunft gerade im Bereichldefenden Kosten verringern wird, nicht
nur aufgrund der bereits geanderten AusrichtungZalfonds mit niedrigeren Kosten, sondern
auch da die Kosten fur Wirtschaftsprufer, Veroffiehtingen und die Erstellung der Jahres- und
Halbjahresberichte nicht proportional mit wachsenBendsvolumen des Ubernehmenden Fonds
steigen werden.

Mit der Verschmelzung erhéht sich das Fondsvoluoes Ubernehmenden Fonds auf voraus-
sichtlich rund 36,Mio. EUR. Zudem wird erwartet, dass der Ubernehredfahds auch kinftig
nennenswerte Mittelzufliisse erhalten wird.

Potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzunauf die Anleger

Warburg Invest geht davon aus, dass die Verschmglkeine wesentlichen Auswirkungen auf
das Portfolio, die Anlageziele sowie die Anlagesig@ des Ubernehmenden Fonds hat. Es ist
beabsichtigt, die Grundstruktur des Portfolios beéhalten und die im Fondsvermdgen des
Ubernehmenden Fonds enthaltenen Vermdgensgegeasitombntual weiter wie bisher zu ge-
wichten. Auswirkungen fir die Anleger des Ubernehdan Fonds sind daher wegen der Ver-
schmelzung nicht zu erwarten.

Auswirkungen hat die Verschmelzung auf die Anletgs Ubertragenden Fonds im Hinblick auf
die fur diesen Fonds anfallenden Kosten sowie diadestrategie, die sich jeweils andern. Hin-
sichtlich der Gesamtkostenquote fallen beim Ubemesiden Fonds zwar auf Basis der gegen-
wartig vorliegenden Zahlen noch héhere Kosten abaim Ubertragenden Fonds, im laufenden
Geschéftsjahr des Ubernehmenden Fonds wird abeh die Umstellung auf ein Portfolio aus
Uberwiegend passiven Zielfonds, eine deutlich gere Gesamtkostenquote als im vorangegan-
genen Geschéaftsjahr erwartet. Hinsichtlich der gesdrategie konnen die Anleger des Ubertra-
genden Fonds zukiinftig, nach Verschmelzung autiternehmenden Fonds, im Ubernehmen-
den Fonds eine deutlich aktivere Allokation der Mégenswerte des Fonds erwarten. Dies ist

-4 -



verbunden mit der Erwartung einer weiterhin bess®erformance des Ubernehmenden Fonds
als bei einer Weiterfiihrung des Ubertragenden Fanitiseiner passiveren Anlagestrategie zu
erwarten ware.

Im Detail stellen sich die Kosten des Ubertragen@ends und des Ubernehmenden Fonds auf
Basis der gegenwartig vorliegenden Werte im Vecplevie folgt dar:

Die laufenden Kosten des Ubernehmenden Fonds ligggenwartig mit einem Wert von
1,96Prozent p.a. (im vergangenen Geschaftsjahr desneberenden Fonds, das am 30.11.2019
endete) leicht Gber dem Wert der laufenden Koseanltbertragenden Fonds, die 1Pf6zent
p.a. betragen (im vergangenen Geschéftsjahr degréipenden Fonds, das am 30.11.2019 en-
dete). Die gemaR den Besonderen Anlagebedingungiéissige Verwaltungsvergitung des
Ubernehmenden Fonds ist mit bis zu 1,40 Prozenideatisch mit der des Ubertragenden Fonds.
Zur Zeit wird fur beide Fonds eine Verwaltungsveugigy von 1,10 Prozent p.a. berechnet. Die
Verwabhrstellenvergitung ist mit bis zu 0,1 Prozeat gemaR den Besonderen Anlagebedingun-
gen und zur Zeit berechneten 0,1 Prozent p.a. aliebki beiden Fonds identisch. Ein Ausgabe-
aufschlag fallt im Rahmen der Verschmelzung nichCdie Besonderen Anlagebedingungen bei-
der Fonds gestatten einen Ausgabeaufschlag vaul@0 Prozent. Bei beiden Fonds wird zur
Zeit ein Ausgabeaufschlag von 4,00 Prozent beréckineRiicknahmeabschlag wird bei keinem
der beiden Fonds erhoben.

Nachfolgend werden die wesentlichen AnderungerkKdstenstruktur tabellarisch dargestellt:
Kostenstruktur

Die derzeitige Kostenstruktur (Stand: 31. Juli 20@6r Fonds stellt sich im Wesentlichen wie
folgt dar:

Ubertragender Fonds (Aktiv Strate-

Ubernehmender Fonds (Aktiv Stra-

Kriterium gie 111) tegie I
Verwaltungsvergii- | Bis zu 1,40 Prozent p.a. Bis zu 1,40 Prozent p.a.
tung:

(z. Zt. 1,10 Prozent p.a.)

(z. Zt. 1,10 Prozent p.a.)

Ausgabeaufschlag
(fallt nicht im Rah-
men der Verschmel-
zung an):

bis zu 6,00 Prozent
(z. Zt. 4,00 Prozent)

bis zu 6,00 Prozent
(z. Zt. 4,00 Prozent)

Ricknahmeab-
schlag:

wird nicht erhoben

wird nicht erhoben

Verwahrstellenver-
gutung:

bis zu 0,10 Prozent p.a.
(z. Zt. 0,10 Prozent p.a.)

bis zu 0,10 Prozent p.a.
(z. Zt. 0,10 Prozent p.a.)

Laufende Kosten
(ohne Transaktions-
kosten):

1,75 Prozent p.a.

(im Geschaftsjahr vom 01.12.2018 b
zum 30.11.2019)

1,96 Prozent p.a.

igim Geschaftsjahr vom 01.12.2018 bj

zum 30.11.2019)

IS




Kriterium Ubertragender Fonds (Aktiv Strate- | Ubernehmender Fonds (Aktiv Stra-
- gie 1D tegie 1)
Erfolgsabhéngige wird nicht erhoben wird nicht erhoben
Vergutung

Wesentliche Anlagechancen und —risiken
Die Anlagechancen und -risiken sind im Wesentlicigdemtisch:
Fur beide Fonds ergeben sich im Wesentlichen diefiolen Chancen fir Anleger:

»  Attraktive, ausgewogene Anlagemoglichkeiten durah diversifizierte Investment in aus-
sichtsreiche Vermdgensklassen;

e Mittel- bis langfristig Uberdurchschnittliches Kéglivachstum angestrebt;

» Breite Risikostreuung durch die Anlage in untersdhichen Assetklassen (Multi-Asset-An-
satz);

« Die dynamische Allokation der einbezogenen Verm&gkssen ermdglicht ein glnstiges
Rendite-/ Risiko-Verhaltnis im Vergleich zu einetatisch gemanagten Portfolio.

Demgegeniiber bestehen fir die Anleger im Wesestli¢blgende Risiken:

» Bei Aktienfonds sind markt-, branchen- und untemehsspezifische Kursriickgange mog-
lich;

* Fur Rentenfonds bestehen Lander- und Bonitatsrigilee Emittenten sowie Wahrungsrisi-
ken. Bei steigenden Zinsen bestehen Kursrisikesald- und Kapitalmarkt;

* Die investierten Fonds kdnnen Derivate zur Absichgroder zur Gewinnsteigerung einset-
zen. Hiermit verbundene Chancen gehen mit erhdleelustrisiken einher;

« Der angestrebte Vorteil aus der Diversifikation Assetklassen kann sich phasenweise nicht
einstellen bzw. sich auch negativ auf das Portfaliswirken.

Fur die Anleger des Ubertragenden Fonds bestel@ithace, dass die Anlagestrategie des Uber-
nehmenden Fonds eine aktivere Allokation der inRiasfolio aufgenommenen Vermdgensge-
genstande beinhaltet und dass auch zukiinftig estwaitd, dass der Ubernehmende Fonds mit
seiner aktiveren Anlagestrategie eine bessere Wtesittklung zeigen wird als der Ubertragende
Fonds mit seiner passiveren Strategie. Fur die gemleles Ubertragenden Fonds besteht nach
Verschmelzung das beim Ubernehmenden Fonds im &lehgiroRere Risiko von Wertverlusten
aufgrund der aktiveren Anlagestrategie des Ubereelden Fonds und seiner aktiveren Reakti-
onen auf Marktbewegungen als im Ubertragenden Feowtge aufgrund des beim Ubernehmen-
den Fonds im Gegensatz zum Ubertragenden Fondshaistehenden Wertsicherungsmodells.

Im Folgenden werden die Ertrags- und Risikopradiée an der Verschmelzung beteiligten Son-
dervermdgen tabellarisch gegeniibergestellt:



Kriterium

Ubertragender Fonds (Aktiv Strategie

Ubernehmender Fonds (Aktiv Strate-

1l gie 11)
Risiko- und Er- | 1.  Fonds der Risikostufe 4, weil seift. Fonds der Risikostufe 4, weil sei
tragsprofil: Anteilpreisverhaltnismaiig mittel- AnteilpreisverhaltnismaRig mitte

stark schwankt und deshalb sowphl stark schwankt und deshalb sowohl

Verlustrisiken wie Gewinnchance
voraussichtlich mittelhoch sind.

n Verlustrisiken wie Gewinnchance
voraussichtlich mittelhoch sind.

Vermdgens in Papieren an, fur die
schwierig werden kann, kurzfrist
einen Kaufer zu finden. Dadur(

es Vermogens in Papieren an, fur die
schwierig werden kann, kurzfrist
einen Kaufer zu finden. Dadur(
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2. Der Fonds legt einen Teil seine®. Der Fonds legt einen Teil seines

es

kann das Risiko einer Aussetzung kann das Risiko einer Aussetzung

der Anteilriicknahme steigen.

der Anteilriicknahme steigen.

3. Der Fonds kann Teile seines VeB. Der Fonds kann Teile seines Vermo-
mdgens in Anleihen anlegen. Deren  gens in Anleihen anlegen. Dergn

Aussteller kbnnen insolvent werden  Aussteller kénnen insolvent werden

oder die Kreditwirdigkeit der Aus
steller kann sich verschlechtern. O

oder die Kreditwirdigkeit der Aug
a- steller kann sich verschlechtern. O

durch kann der Wert der Anleihg¢n durch kann der Wert der Anleihen

sinken.

sinken

4, Die Risiken der Investmentantei
die fur den Fonds erworben werden, fir den Fonds erworben werdd

eél. Die Risiken der Investmentanteile, die

stehen in engem Zusammenhang stehen in engem Zusammenhang

mit den Risiken der in diesen Fonds mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande enthaltenen Vermdgensgegen-
bzw. der von diesen verfolgten An- stéande bzw. der von diesen verfolg-

lagestrategien.

ten Anlagestrategien.

Im Folgenden werden die Anlagegrenzen der an desctienelzung beteiligten Investmentver-
mdogen tabellarisch gegentbergestellt.

Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Wertpapiere

Vorbehaltlich der in den nachfolge
den Abséatzen geregelten Anlagegr
zen gilt zudem, dass mindestens
Prozent des Wertes des OGAW-S
dervermdgens in Kapitalbeteiligu
gen im Sinne des § 2 Absatz 8 des
vestmentsteuergesetzes angelegt

den muss.

Das OGAW-Sondervermogen da
vollstandig in Wertpapieren angelg
werden.

Die in Pension genommenen Wert|
piere sind auf die Anlagegrenzen ¢

ne  Vorbehaltlich der in den nachfolge
en-  den Absétzen geregelten Anlagegr
25 zen gilt zudem, dass mindestens
bn-  Prozent des Wertes des OGAW-S
n- dervermdgens in Kapitalbeteiligu
In- genim Sinne des § 2 Absatz 8 des
ver- vestmentsteuergesetzes angelegt
den muss.

¥ Das OGAW-Sondervermdgen da
gt vollstandig in Wertpapieren angelg
werden.

pa- Die in Pension genommenen Wertj
es piere sind auf die Anlagegrenzen d

en-
25
DN-

In-
ver-

arf
gt

pa-
es




Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
§ 206 Abs. 1 bis XAGB anzurech- § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurech-
nen. nen.

Geldmarkt-in- Bis zu 75 Prozent des Wertes des Bis zu 75 Prozent des Wertes des

strumente OGAW-Sondervermdgens dirfen in  OGAW-Sondervermégens dirfen (in
Geldmarktinstrumenten angelegt  Geldmarktinstrumenten angelggt
werden. werden.
Die in Pension genommenen Ge]d- Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anla-  marktinstrumente sind auf die Emjt-
gegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 tentengrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen. KAGB anzurechnen.

Bankguthaben Das OGAW-Sondervermodgen da¥ Das OGAW-Sondervermdgen darf
bis zu 75 Prozent in Bankguthaben bis zu 75 Prozent in Bankguthaben
nach MaRRgabe des § 7 Satz 1 der AA- nach MalRgabe des § 7 Satz 1 der AA-
Ben gehalten werden. Ben gehalten werden.

Investterri}zntan- Fir das OGAW-Sondervermogem Fur das OGAW-Sondervermdgen

durfen vollstdndig Investmentverm

0-

gen nach Mal3gabe des § 8 der AABen

erworben werden. Bei der Auswahl
Investmentvermo-

der erwerbbaren

gen richtet sich die Gesellschaft nach
deren Anlagebestimmungen, Anlage-
bedingungen, Satzungen oder ver-

gleichbaren Unterlagen fur auslan

di-

sche Investmentvermogen. Die Ge-

sellschaft darf in Anteilen an eine|

m

einzigen Investmentvermdgen nach

Malgabe des § 8 Abs. 1 der AAB
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Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds

blick auf die zulassigen Arten der ¢r-  zuldssigen Arten der erwerbbarnen
werbbaren Sondervermdgen. Abgese- Sondervermégen. Abgesehen von
hen von den Satzen 3 bis 5 erfglgt den Satzen 3 bis 5 erfolgt keine Be-
keine Beschrankung hinsichtlich der schrankung hinsichtlich der H6he des
Hohe des Erwerbs fir die verschiede- Erwerbs fur die verschiedenen er-
nen erwerbbaren Arten von Sondger- werbbaren Arten von Sondervermo-
vermdgen nach Satz 1. gen nach Satz 1.

« Die in Pension genommenen Invest- Die in Pension genommenen Invest-
mentanteile sind auf die Anlagegrgn- mentanteile sind auf die Anlagegren-
zen der 88 207 und 210 Abs. 3 KAGB zen der 88 207 und 210 Abs. 3 KAGB

anzurechnen. anzurechnen.
Derivate . . . .
* Die Gesellschaft kann im Rahmen der Die Gesellschaft kann im Rahmen
Verwaltung des OGAW-Sonderver- der Verwaltung des OGAW-Sonder-
mdogens Derivate einsetzen. vermodgens Derivate einsetzen.
Emittenten- . . . .
e Wertpapiere und Geldmarktinstrue  Wertpapiere und Geldmarktinstru-
grenzen mente desselben Emittenten dirfen mente desselben Emittenten dirfen

Uber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro- (ber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder- zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens erworben werden und der vermdgens erworben werden und der
Gesamtwert der Wertpapiere upd Gesamtwert der Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente dieser Emijt- Geldmarktinstrumente dieser Emit-

tenten darf 40 Prozent des Wertes des tenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens nicht OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen. Ubersteigen.

Weitere Informationen, insbesondere die Allgemeined Besonderen Anlagebedingungen, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Verkaubspekte der Fonds, sind kostenlos bei
der Warburg Invest oder auf deren Internetseite wvanburg-fonds.com erhaltlich bzw. abruf-
bar.

Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fondsach der Verschmelzung

Die Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden §@mdlern sich durch die Verschmelzung
nicht. Sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dbernehmenden Fonds handelt es sich
um Investmentvermdgen gemald der OGAW-RichtlinieSimne des § 192 KAGB. Auch der
Gesamtwert der Anlagen andert sich fiir die Anlestgss’ Ubertragenden Fonds nicht, wobei es
aufgrund unterschiedlicher Anteilpreise des Ubgeralen und des Ubernehmenden Fonds zu
einer unterschiedlichen Anzahl von Anteilen in derlegerdepots kommen kann. Vor der Ver-
schmelzung kann der Anteilinhaber noch Anteileldiesrtragenden Fonds kaufen und verkaufen,
nach Wirksamwerden der Verschmelzung ist der Anteber im Besitz der Anteile des Uber-



nehmenden Fonds, welche er dann kaufen bzw. vexrkdainn. Als Informationsunterlagen ste-
hen den Anlegern unverandert die Jahres- und Halgherichte des Ubernehmenden Fonds zur
Verfligung.

Steuerliche Auswirkungen infolge der Verschmelzg

Die Verschmelzung der Fonds erfolgt steuerneufa23 InvStG). Sowohl der Ubertragende
Fonds als auch der Ubernehmende Fonds investiemnaminzestens 25 % in Kapitalbeteiligungen
gemald 8 2 Absatz 8 InvStG (investmentsteuerlicrecMonds), so dass die Anleger der Fonds
auch nach der Verschmelzung weiterhin in den Gevasd eilfreistellungen kommen.

Bei beiden Fonds verbleiben die Ertrage im Fondsarhohen den Wert der Anteile..
Hinweis:

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der debatidnnten Rechtslage aus. Sie stellen keine
Rechts- und Steuerberatung dar. Wir empfehlen lhsieh mit Inrem Steuerberater oder Wirt-
schaftsprifer in Verbindung zu setzen.

Kosten der Verschmelzung

Die Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung ders¢amelzung werden weder dem Ubertra-
genden noch dem Ubernehmenden Fonds belastet.dsterkder Verschmelzung tragt Warburg
Invest.

Neuordnung des Portfolios

Warburg Invest als Verwaltungsgesellschaft des tgenden und des Ubernehmenden Fonds
beabsichtigt nicht, vor oder nach Wirksamwerdenvigschmelzung eine Neuordnung des Port-

folios (im Sinne einer signifikanten Anderung dersammensetzung des Portfolios) vorzuneh-

men. Ausgenommen hiervon sind fur den Verschmelzpmogess notwendige Transaktionen zur

Herstellung der rechtlichen Voraussetzungen desdfenelzung.

Erwartete Ergebnisse

Als Folge der Verschmelzung wird davon ausgegarigeblbernehmenden Fonds das bisherige
Jahresergebnis des Ubertragenden Fonds zu (ibemtrBie Erwartung beruht wie oben beschrie-
ben darauf, dass die Allokation des Ubernehmendeds-aktiver ist. Aufgrund der bereits ein-
geleiteten starkeren Ausrichtung des Ubernehmefdens auf passive und kostenginstigere
Zielfonds wird zudem erwartet, dass sich die bistidrere Gesamtkostenquote des Ubernehmen-
den Fonds im Vergleich zum Ubertragenden Fondsngart und an die des Ubertragenden
Fonds annahern wird.

Die letzten Jahresergebnisse des Ubertragendefbmehehmenden Fonds kénnen auf der In-
ternetseite www.warburg-fonds.com eingesehen werden

Jahres- und Halbjahresberichte

Da es sich sowohl bei dem Ubertragenden als atiotielbe Ubernehmenden Fonds um Invest-
mentvermodgen gemal der OGAW-Richtlinie im Sinne 81d92 KAGB handelt, ergeben sich

-10 -



IV.

hinsichtlich der Verschmelzung keine Anderungeriigtzh der Veroffentlichung von Halbjah-
res- und Jahresberichten. Geschaftsjahresende wsragienden Fonds ist der 30. November
eines jeden Jahres. Geschéftsjahresende des Ulmenmédin Fonds ist der 30. November eines
jeden Jahres.

Spezifische Rechte der Anleger im Hinblick auf digeplante Verschmelzung

Die Anleger der Fonds haben im Rahmen der Versaungldas Recht auf Riickgabe ihrer An-
teile. In diesem Rahmen fallen fiir eine RickgabeAtdeile fur die Anleger keine weiteren
Kosten an. Das Riickgaberecht entsteht im Zeitpdektnterrichtung durch diese Verschmel-
zungsinformationen und erlischt fiinf Arbeitstage dem Ubertragungsstichtag.

Den Anlegern des Ubernehmenden Fonds wird die Miikgiit eingeraumt, der Warburg Invest

bis spatesten83. November 2020, 24:00 Uhdie Anteile kostenfrei zurlickzugeben. Anleger
des Ubernehmenden Fonds, die ihre Anteile nichitckgreben, bleiben unverandert Anleger des
Ubernehmenden Fonds.

Den Anlegern des Ubertragenden Fonds wird die Mbgéit eingeraumt, der Gesellschaft eben-
falls bis spatesters3. November 2020, 24:00 Uhdie Anteile kostenfrei zurtickzugeben. Anle-
ger des Ubertragenden Fonds, die ihre Anteile riahfickgeben, werden mit Wirksamwerden
der Verschmelzung Anleger des Ubernehmenden Fonds.

Alternativ kénnen die Anleger des UbertragendendSomnd des Ubernehmenden Fonds ihre
Anteile kostenfrei in Anteile an dem Investmentvégan WARBURG - MULTI-ASSET - SE-
LECT - FONDS Anteilklasse R (ISIN DE0009765305 KW976530) umtauschen, der ein ver-
gleichbares Investmentvermégen zum Ubertragenddriioernehmenden Fonds darstellt. Die
Anleger missen ihren Wunsch zum Umtausch bis 2BniNovember 2020, 24:00 Uhgegen-
Uber der Warburg Invest erklaren.

Die bis zur Verschmelzung aufgelaufenen Ertragdiestragenden Fonds werden steuerneutral
in den Ubernehmenden Fonds ubertragen. Im Rahmexdate Genehmigungsantrag an die
BaFin beizufligenden Erklarung der Verwahrstellen Fends gemanR 2 Abs. 2 S. 1 Nr. 3
KAGB erfolgte eine Vorabprufung verschiedener gdadter Anforderungen an den Verschmel-
zungsplan gemal § 185 Abs. 1 KAGB durch die Veratalien der Fonds. Die Verschmelzung
wird zudem entweder durch einen unabhangigen Wiaftsprifer oder einen Abschlussprifer
der Fonds entsprechend den Vorgaben des § 182A8GB gepriift. Die Berichte dieser Pri-
fung kdénnen die Anleger beider Fonds kostenlosdeeiVerwaltungsgesellschaft WARBURG
INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (Ferdinandstfe 75, 20095 Hamburg),
der Verwahrstelle M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Komnuitgesellschaft auf Aktien (Ferdi-
nandstrafRe 75, 20095 Hamburg) oder der BDO AG Wiafisprifungsgesellschaft (Fuhlent-
wiete 12, 20355 Hamburg) anfordern.

Eine Barzahlung ist bei dieser Verschmelzung nrongesehen.

MafRgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Ubertrgungsstichtag

Im Zeitpunkt der Verschmelzung wird das PortfolesdJbertragenden Fonds nur aus solchen
Vermogensgegenstanden bestehen, die fiir Rechnandpgenehmenden Fonds zuldssigerweise
erworben werden durfen.
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VL.

Nach der Ermittlung der Anteilwerte der beiden Fwatmdogen wird das Verschmelzungsver-
haltnis im 4-Augenprinzip festgelegt und von Warplnvest auf ihrer Internetseite bekannt ge-
macht.

Es ist nicht geplant, aufgrund der VerschmelzumgAlisgabe und Ricknahme der Anteile des
Ubernehmenden bzw. des Ubertragenden Fonds auszmis®ie Verschmelzung wird zum
Ubertragungsstichtag (30. November 2020, 24:00 Whksam.

Aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformatioen des Ubernehmenden
Fonds

Aktuelle Fassungen der wesentlichen Anlegerinfoionah der an der Verschmelzung beteilig-
ten Sondervermdgen sind diesen Verschmelzungsiataynen als Anlage beigefigt.

-12 -



WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

WARBURG Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger Uber diesen Fonds. Es
handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um lhnen die
INVEST Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektlure

dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Aktiv Strategie Il

Kapitalverwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ("Gesellschaft")

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

= Ziel des aktiv verwalteten Fonds ist die Erwirtschaftung eines mittel- bis
langfristigen Zuwachses der Vermdgenswerte. Aktiv verwaltet bedeutet hier,
dass der Fondsmanager die volle Entscheidungsgewalt (ber die
Zusammensetzung des Portfolios der Vermégenswerte des Fonds hat.

= Der Fonds wird ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet.

= Um das Anlageziel zu erreichen legt der Fonds in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben sowie Investmentvermégen geman
der OGAW-Richtlinie sowie vergleichbaren in- und ausléndischen
Investmentvermdégen an.

= Der Fonds hat keine Anlageschwerpunkte, eine zeitweilige
Schwerpunktbildung ist hiermit jedoch vereinbar.

= Die Ertrage verbleiben im Fonds und erhéhen den Wert der Anteile.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Héheres Risiko
Typischerweise geringere Rendite Typischerweise hdhere Rendite
[ 1+ [ 2 ] 3 | 5 6 7

= Dieser Fonds ist in Kategorie 4 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhaltnisméafig mittelstark schwankt und deshalb sowohl Verlustrisiken wie
Gewinnchancen voraussichtlich mittelhoch sind.

= Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kunftiger
Entwicklungen ist demnach nicht moglich.

= Die Einstufung des Fonds kann sich kinftig &ndern und stellt keine Garantie
dar.

= Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine véllig
risikolose Anlage dar.

= Eine ausfihrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt
JRisikohinweise" des Verkaufsprospektes.

ISIN: DEOOOAOHGL97 / WKN: AOHGLY

Die Anleger konnen von der Gesellschaft grundsétzlich bérsentaglich die
Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Riicknahme aussetzen, wenn auBergewohnliche Umstande dies unter
Beriicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Der Fonds kann Derivatgeschafte einsetzen, um mégliche Verluste (z.B.
aus Zins-, Wahrungs- und Wertpapierkursschwankungen) zu verringern
oder um hohere Wertzuwachse zu erzielen. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhangt.

Die Gebuhren fur den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds.
Sie entstehen zusatzlich zu den unter "Kosten" aufgefiihrten Prozentsatzen
und kénnen die Rendite des Fonds mindern.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umsténden fiir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zuriickziehen wollen.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss,
kénnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermégens in Papieren an, fiur die es
schwierig werden kann, kurzfristig einen Kaufer zu finden. Dadurch kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilricknahme steigen.

Der Fonds kann Teile seines Vermégens in Anleihen anlegen. Deren
Aussteller kénnen insolvent werden oder die Kreditwirdigkeit der Aussteller
kann sich verschlechtern. Dadurch kann der Wert der Anleihen sinken.

Die Risiken der Investmentanteile, die fur den Fonds erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermogensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com



KOSTEN

Aus den Gebihren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermégens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.

Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Ausgabeaufschlag

Bis zu 6,00 % (z. Zt. 4,00 %)
0,00 %

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von lhrer Anlage vor der Anlage /

vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen werden darf.

Kosten des Jahresdl

Riicknahmeabschlag

Dem Fondsvermégen darf derzeit keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Vergutung (sog.

An die
erfolgsabhangige Vergutung) belastet werden.

Wertentwicklung des
Fonds gebundene

Gebiihren Naheres siehe in dem Abschnitt des Verkaufsprospektes

"Verwaltungs- und sonstige Kosten" unter "Vergitungen,
die an die Gesellschaft zu zahlen sind".

FRUHERE WERTENTWICKLUNG

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Rucknahmeabschlag ist ein
Hochstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatséchlich fur
Sie geltenden Betrag koénnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile
erfragen.

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschéftsjahres des Fonds, das am 30.11.2019 endete.
Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Ausgeschlossen hiervon sind Gebithren fiir den Kauf / Verkauf von
Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kunftige

N
10% = Entwicklung.
(]

8% o =2 Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebuhren des Fonds mit
6% & e Ausnahme des Ausgabeaufschlages/Ricknahmeabschlages bericksichtigt;
4% = zudem wurde unterstellt, dass Ausschittungen wieder angelegt werden (BVI -
2% L Methode). Die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bleibt
0% unberticksichtigt.

j:f’ Der Fonds wurde am 19.12.2013 aufgelegt.

-6‘%’: Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

-8%

-10%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
[ Axtiv Strategie I

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

= Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA. "

= Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise
sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie kostenlos in
deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder tber unsere Homepage http:// ®
www.warburg-fonds.com.

= Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann *®
Auswirkungen darauf haben, wie Sie bezlglich lhrer Einkinfte aus dem
Fonds besteuert werden. -

= |nformationen zur aktuellen Vergitungspolitk der Gesellschaft sind im
Internet unter http://warburg-fonds.com veréffentlicht. Hierzu zahlen eine
Beschreibung der Berechnungsmethoden fur  VergGtungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fir die
Zuteilung zustdndigen Personen. Auf Verlangen werden Ihnen die
Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfligung gestelit.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH kann
lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht
mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.
Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist in
Deutschland zugelassen und wird durch die BaFin reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fiir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 19.02.2020.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com



WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

WARBURG Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger Uber diesen Fonds. Es
handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die
INVEST Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur Lekture

dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Aktiv Strategie Il

Kapitalverwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ("Gesellschaft")

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Ziel des aktiv verwalteten Fonds ist die Erwirtschaftung eines mittel- bis
langfristigen Zuwachses der Vermégenswerte. Aktiv verwaltet bedeutet hier,
dass der Fondsmanager die volle Entscheidungsgewalt Uber die
Zusammensetzung des Portfolios der Vermégenswerte des Fonds hat.

Der Fonds wird ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet.

Um das Anlageziel zu erreichen legt der Fonds in Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten, Bankguthaben sowie Investmentvermégen geman
der OGAW-Richtlinie sowie vergleichbaren in- und auslandischen
Investmentvermégen an.

Der Fonds hat keine Anlageschwerpunkte, eine zeitweilige
Schwerpunktbildung ist hiermit jedoch vereinbar.

Die Ertrage verbleiben im Fonds und erhéhen den Wert der Anteile.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Hoéheres Risiko
Typischerweise geringere Rendite Typischerweise hdhere Rendite
[ 1 [ =2 3 : BE 6 7

Dieser Fonds ist in Kategorie 4 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhéltnismafig mittelstark schwankt und deshalb sowohl Verlustrisiken wie
Gewinnchancen voraussichtlich mittelhoch sind.

Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kinftiger
Entwicklungen ist demnach nicht moglich.

Die Einstufung des Fonds kann sich kinftig andern und stellt keine Garantie
dar.

Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine vdllig
risikolose Anlage dar.

Eine ausfihrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt
+Risikohinweise" des Verkaufsprospektes.

ISIN: DEOOOATWY1X8 / WKN: ATWY1X

= Die Anleger kénnen von der Gesellschaft grundsatzlich bérsentaglich die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Rucknahme aussetzen, wenn auflergewdhnliche Umsténde dies unter
Bericksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

= Der Fonds kann Derivatgeschéafte einsetzen, um mégliche Verluste (z.B.
aus Zins-, Wahrungs- und Wertpapierkursschwankungen) zu verringern
oder um héhere Wertzuwachse zu erzielen. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhéangt.

= Die Gebuhren fur den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds.
Sie entstehen zusatzlich zu den unter "Kosten" aufgefuhrten Prozentsatzen
und kénnen die Rendite des Fonds mindern.

= Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umsténden fir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurtickziehen wollen.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss,
kénnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

= Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Papieren an, fur die es
schwierig werden kann, kurzfristig einen Kaufer zu finden. Dadurch kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilricknahme steigen.

= Der Fonds kann Teile seines Vermdgens in Anleihen anlegen. Deren
Aussteller kénnen insolvent werden oder die Kreditwirdigkeit der Aussteller
kann sich verschlechtern. Dadurch kann der Wert der Anleihen sinken.

= Die Risiken der Investmentanteile, die fir den Fonds erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermégensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien.
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KOSTEN

Aus den Geblhren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermégens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.

Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Einmalige Kosten Vor und nach der Al

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Rucknahmeabschlag ist ein

Ausgabeaufschlag Bis zu 6,00 % (z. Zt. 4,00 %)

Héchstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fur

Riicknahmeabschlag 0,00 %

Sie geltenden Betrag kénnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile
erfragen.

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der Anlage /

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschaftsjahres des Fonds, das am 30.11.2019 endete.

vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen werden darf.

Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Kosten, die vom Fonas im L s abgezogenwerden: |
1,96 %

Ausgeschlossen hiervon sind Gebthren fir den Kauf / Verkauf von
Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).

Laufende Kosten
imten Unstanden 20 2

Kosten, die der Fonds unte
Dem Fondsvermégen darf derzeit

An die
Wertentwicklung des
Fonds gebundene
Gebiihren

erfolgsabhéngige Vergutung) belastet werden.

die an die Gesellschaft zu zahlen sind".

keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Vergiitung (sog.

Né&heres siehe in dem Abschnitt des Verkaufsprospektes
"Verwaltungs- und sonstige Kosten" unter "Vergitungen,

FRUHERE WERTENTWICKLUNG

x Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kiinftige
15% o ¥ Entwicklung.
(] 3 -
& Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebiihren des Fonds mit
10% 2 hal Ausnahme des Ausgabeaufschlages/Ricknahmeabschlages beriicksichtigt;
= 2 zudem wurde unterstellt, dass Ausschittungen wieder angelegt werden (BVI -
5% < b . Methode). Die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bleibt
-~ 2 unbericksichtigt.
0% _“ - Der Fonds wurde am 19.12.2013 aufgelegt.
-5% Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.
-10%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

[ Axtiv Strategie I

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

= Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA.

= Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise
sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie kostenlos in
deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder ber unsere Homepage http://
www.warburg-fonds.com.

= Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie beziglich lhrer Einkinfte aus dem
Fonds besteuert werden.

= |nformationen zur aktuellen Vergutungspolitk der Gesellschaft sind im
Internet unter http://iwarburg-fonds.com veréffentlicht. Hierzu zahlen eine
Beschreibung der  Berechnungsmethoden fir  Vergitungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der firr die
Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen werden lhnen die
Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfiigung gestellit.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH kann
lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefuhrend, unrichtig oder nicht
mit den einschlégigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist in
Deutschland zugelassen und wird durch die BaFin reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 19.02.2020.
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