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Sehr geehrte Damen und Herren,

die

WARBURG

Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen*) gedndert werden.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin®) hat die Anderungen. der BABen
fur das oben genannte OGAW-Sondervermdgen am 4. Juli 2023 genehmigt. Die Anderungen

umfassen im Einzelnen insbesondere folgende Punkte:

1.

Fondsname

Das OGAW-Sondervermogen “WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA”
wird in “WARBURG - Multi-Smart-Beta Aktien Nordamerika” umbenannt.

Anlagegrenzen

Die Gesellschaft muss mindestens 60 Prozent des Wertes des Sondervermégens in
Aktien nordamerikanischer Emittenten anlegen.

Als Marktindizes wird auf den Stoxx 600 North America NTR abgestellt.

INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
(,,Gesellschaft™) teilt mit, dass bei dem oben genannten OGAW-Sondervermdgen die



3. Kosten
Der ,,8 6 Kosten* wird angepasst:

- Zukunftig erhélt die Gesellschaft fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens fiir
jede Anteilklasse eine jé&hrliche Vergutung des anteiligen durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird.

- Zukunftig erhalt die Gesellschaft fiir die Anbahnung, VVorbereitung und Durchfuhrung
von  Wertpapierdarlehensgeschaften und  Wertpapierpensionsgeschaften  eine
marktubliche Verglitung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrdge aus
diesen Geschaften.

- Zukinftig betrdagt die monatliche Vergitung fur die Verwahrstelle 1/12 von bis zu
0,05 Prozent p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des
bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird.

- Der jahrliche Betrag, der aus dem OGAW-Sondervermégen nach vorstehendem § 6
Absatz 1 und § 6 Absatz 3 als Vergiitung sowie nach nachstehendem § 6 Absatz 5 lit.
(m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,65 Prozent des
anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Mit der Anderung der BABen ist eine Anderung der Anlagegrundsatze verbunden. Sie
haben daher das Recht, von der Gesellschaft die Riicknahme Ihrer Anteile ohne weitere
Kosten verlangen zu durfen.

Die Anderung der BABen tritt am 15. August 2023 in Kraft.

Die ab dem 15. August 2023 gultigen BABen sind nachfolgend abgedruckt.

Hamburg, im Juli 2023

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
- Die Geschaftsfuhrung -



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg,

(nachstehend ,,Gesellschaft® genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie

WARBURG - Multi-Smart-Beta Aktien Nordamerika,
die nur in Verbindung mit den flr dieses Sondervermogen von der Gesellschaft

aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen (,,AABen®) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermogen gemal der OGAW-Richtlinie (OGAW-
Sondervermdgen) folgende Vermdgensgegenstéande erwerben:

1.

(1)

()

©)

Wertpapiere geméR 8 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR 8 7 der AABen,
Investmentanteile gemé&R § 8 der AABen,
Derivate geméaR § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemald 8 10 der AABen.

§2

Anlagegrenzen

Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in solche
Kapitalbeteiligungen i. S. d. § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die nach
diesen Anlagebedingungen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kdnnen.
Dabei konnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds

berucksichtigt werden.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens
werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller

Vermogensgegenstande abgezogen.

Die Gesellschaft darf bis zu 100 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Wertpapiere gemal 8 1 Nr. 1 anlegen.

Die Gesellschaft muss mindestens 60 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in Aktien
nordamerikanischer Emittenten anlegen, welche auf Basis eines ,,Multi-Smart-Beta“-

Ansatzes ausgewahlt werden.

Unter Smart-Beta wird dabei ein regelgebundener Managementansatz verstanden, bei

dem die Zusammensetzung des Portfolios unter Berlcksichtigung mehrerer



renditeerklarender Faktoren erfolgt, um bestimmte fundamentale und markttechnische

Eigenschaften auf der Ebene des Portfolios zu erzielen.

Dabei wird beim ,,Multi-Smart-Beta“-Ansatz der Gesellschaft auf solche Eigenschaften
bzw. renditeerklarenden Faktoren abgestellt, mit welchen eine maoglichst
uberdurchschnittliche Rendite gegeniiber kapitalisierungsgewichteten Marktindizes (hier
Stoxx 600 North America NTR) erzielt werden soll. Dies kann mit erhéhten

Kursschwankungen einhergehen.

Der hier verfolgte ,Multi-Smart-Beta“-Managementansatz blndelt bei der
Zusammensetzung des Portfolios die folgenden Faktoren: Bilanzqualitat, Profitabilitat,
Volatilitat, Gewinnrevision, Bewertung, Momentum und Grol3e des Unternehmens. Diese

Faktoren werden im Einzelnen wie folgt interpretiert:

Eine Uberdurchschnittlich gute Bilanzqualitat kann einem Unternehmen gegeniber den
Mitkonkurrenten attestiert werden, wenn die Eigenkapitalquote vergleichsweise hoch ist
und dementsprechend das Niveau und die Dynamik des Verschuldungsgrades vertretbar
sind. Typisch fir ein Unternehmen mit hoher Bilanzqualitét ist auch die F&higkeit, Zinsen

aus den generierten Cash-Flows sehr leicht zahlen zu kénnen.

Die Profitabilitit eines Unternehmens lasst sich unter anderem an der erzielten

Gewinnmarge und dem erzielten Gewinn in Relation zum eingesetzten Kapital bemessen.

Die verhdltnismaRig niedrigere Kursschwankung (Volatilitat) eines aktiennotierten
Unternehmens zeigt, dass das Unternehmen statt einer zyklischen eher eine stabile
Entwicklung im Umsatz oder Gewinn uber die Jahre hinweg ausweist. Die Volatilitat

wird fir verschiedene Zeitraume berechnet.

Hinsichtlich der relevanten bdrsennotierten Unternehmen kommunizieren die
professionellen Aktienanalysten regelmaBig Gewinnerwartungen. Daraus wird unter
anderem auch eine Konsensgewinnerwartung ermittelt und kommuniziert. Die
Erwartungen der Analysten hinsichtlich der Gewinnentwicklung kénnen sich im Laufe
der Zeit im positiven als auch negativen Sinne &ndern. Diesen Vorgang nennt man

Gewinnrevision.

Beim Faktor Bewertung werden Unternehmen hinsichtlich ihrer Finanzkennziffern wie
unter anderem Kurs/Gewinn-Verhaltnis, Kurs/Buchwert Verhaltnis, Dividendenrendite

oder Cash Flow/Umsatz Verhéltnis analysiert.



(4)

()

(6)

(")

(8)

Der Faktor Momentum nutzt die Eigenschaft, dass im Steigen befindliche Aktienkurse
eines Unternehmens tendenziell fur einen begrenzten Zeitraum (12 Monate oder weniger)
weiter steigen und damit eine relative starkere Kursdynamik entfalten als andere Aktien.

Die gleiche sich verstarkende Tendenz gilt auch umgekehrt bei fallenden Aktienkursen.

Die GroRe eines Unternehmens im Vergleich zu Mitkonkurrenten wird vor allem anhand

der Borsenkapitalisierung bemessen.

Die vorstehende Aufzéhlung der Faktoren ist abschlieBend. Die Gewichtung dieser

Faktoren unterliegt keiner Restriktion.

Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des 8 206 Absatz 1
bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumenten gemd 8 1 Nr. 2 anlegen. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des 8§ 206 Absatz 1 bis 3 KAGB

anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Gber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht ubersteigt.

Die Gesellschaft darf bis zu 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Bankguthaben geméal § 1 Nr. 3 anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in
Anteile an in- oder auslandischen Investmentvermdgen gemaR § 1 Nr. 4 anlegen. Bei der
Auswahl der erwerbbaren Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft nach deren
Anlagebedingungen/-bestimmungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen fur
offene EU- oder ausléandische offene Investmentvermdgen. Die Gesellschaft darf fur
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile eines anderen offenen inldndischen, EU- oder auslédndischen
Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in
VVermogensgegenstdnde im Sinne der 8§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.
Hinsichtlich der nach Satz 1 fir den OGAW erwerbbaren Investmentvermogen erfolgt

keine Setzung eines Schwerpunktes im Hinblick auf die zul&ssigen Arten der erwerbbaren



(9)

(10)

(1)

)

3)

(4)

Investmentvermdgen. Abgesehen von Satz 3 erfolgt keine Beschrankung hinsichtlich der
Hohe des Erwerbs fiir die verschiedenen erwerbbaren Arten von Investmentvermdgen

nach Satz 1.

Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 207
und 210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens

Derivate einsetzen.

ANTEILKLASSEN

§3

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergutung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen

ist jederzeit zul&ssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir das ganze OGAW-
Sondervermdgen und nicht fur eine einzelne Anteilklasse oder eine Gruppe von

Anteilklassen zulassig.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlieBlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilsklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhéangig von 8 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermdogensgegenstdanden des OGAW-Sondervermdgens zu

vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieflich der aus dem

Fondsvermogen ggf. abzufuhrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung und die



(5)

Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Waéhrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im

Einzelnen beschrieben.
ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§4
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdégens in

Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

1)

()

3)

1)

§5

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrégt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Nettoinventarwerts
des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines

Ausgabeaufschlags abzusehen.

Die Gesellschaft hat fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach Maligabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6

Kosten

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens fur jede
Anteilklasse eine jahrliche Vergltung bis zur H6he von 1,40 Prozent des anteiligen

durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in  der



)

(3)

(4)

(5)

Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben.

Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere
Verwaltungsverglitung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene

Verwaltungsvergitung an.

Die Gesellschaft erh&lt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens eine marktibliche Vergutung in Hohe von maximal einem
Drittel der Bruttoertrage aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfihrung von solchen Geschaften entstandenen Kosten

einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschatft.

Die monatliche Vergltung fir die Verwahrstelle betrégt 1/12 von bis zu 0,05 Prozent p. a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird, mindestens jedoch EUR 12.000,00 jahrlich.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach vorstehendem § 6
Absatz 1 und § 6 Absatz 3 als Vergiitung sowie nach nachstehendem § 6 Absatz 5 lit. (m)
als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,65 Prozent des
anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des
OGAW-Sondervermdgens:

(@) bankubliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlielich der bankublichen
Kosten fiir die Verwahrung auslédndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

(b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);



(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

1)

(k)
0]

(m)

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Rucknahmepreise und ggf. der Ausschuttungen oder Thesaurierungen und des
Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auller im
Fall der Informationen ber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auf3er
im Fall der Informationen Uber MalRnahmen im Zusammenhang mit

Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer
des OGAW-Sondervermdgens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen

Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen
Ansprichen;

Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-

Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-

Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung

bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;
Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermdgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten

Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,10 Prozent p. a. des



anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird;

(n) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die
Verwahrstelle zu zahlenden Vergiitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und

Verwahrung.

(6) Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Veré&ulRerung von

Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

(7) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Rlcknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des 8 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge oder Ricknahmeabschlage
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergitung
offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer
anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, als Verwaltungsvergitung fir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile

berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§7

Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéhrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die realisierten Verduflerungsgewinne der

thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdgen anteilig wieder an.



1)
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§8

Ausschittung

Far die ausschuttenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend
des Geschéftsjahres fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage —
unter Berlcksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte
VerduRerungsgewinne— unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs —
kdnnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemald Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermdgens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig

vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des

Geschaftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zuléssig.

§9
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am

31. Dezember.

§ 10
Ruckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Riicknahme beschrénken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger

mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).



