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WARBURG GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS
(ISIN DEOOOAOHGL63 // WKN AOHGLG6)

Warburg Global ETFs-Strategie Aktiv
(ISIN DEOOOA2HB89EG6 // WKN A2H89E)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH teilt mit, dass
die von der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
verwalteten Investmentvermdgen gemal der OGAW-Richtlinie ,, WARBURG GLOBAL
WERTE STABILISIERUNGS - FONDS* (iibertragendes Sondervermdgen) und
»Warburg Global ETFs-Strategie Aktiv¢ (iibernehmendes Sondervermégen) mit
Wirkung zum Ablauf des 29. Mai 2020 gemal? 8 1 Abs. 19 Nr. 37 Buchstabe a) des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) verschmolzen werden.

Die Verschmelzung erfolgt durch Ubertragung samtlicher Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des (Ubertragenden Sondervermdgens auf das (bernehmende
Sondervermdgen. Das Ubertragende Sondervermdégen erlischt.

Anleger des (bertragenden Sondervermdgens erhalten im Zuge der Verschmelzung
Anteile am Gibernehmenden Sondervermdgen.

Durch die Verschmelzung entstehen den Anlegern keine direkten noch indirekten
zusétzlichen Gebiihren und Aufwendungen.

Den Anteilinhabern des (bertragenden und des tibernehmenden Sondervermdgens wird
gemal 8 187 Absatz 1 KAGB die Mdglichkeit eingerdumt, die Rucknahme ihrer Anteile
ohne weitere Kosten auf Basis des letztverfugbaren Nettofondsvermogens zum
Zeitpunkt des Eingangs der Rickkaufantrage zu verlangen. Das Angebot der
Ricknahme von Anteilen des tbertragenden und des Gibernehmenden Sondervermdgens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft erlischt am 22. Mai 2020, 24:00 Uhr. Die bis
zu diesem Zeitpunkt eingehenden Auftrage werden noch bericksichtigt.



Wir empfehlen den Anlegern, sich insbesondere Uber die individuellen steuerlichen
Konsequenzen einer Fondsverschmelzung von einem Angehorigen der steuerberatenden
Berufe beraten zu lassen.

Die Verschmelzung tritt zum 29. Mai 2020, 24:00 Uhr in Kraft.

Die Verschmelzungsinformationen gemaR § 186 KAGB sind nachfolgend abgedruckt.

Weitere Informationen Uber die jeweils gultigen Anlagebedingungen, den
Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen erhalten Sie kostenfrei
bei der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder uber
die Homepage www.warburg-fonds.com.

Hamburg, im Marz 2020
WARBURG INVEST

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die Geschaftsfihrung
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Verschmelzungsinformationen gemal} § 186 Kapitalanlagegesetzbuch

betreffend die VVerschmelzung des

Investmentvermdogens gemal der OGAW-Richtlinie
WARBURG GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS
(ISIN DEOOOAOHGL63 // WKN AOHGL6)

auf das
Investmentvermdgen gemall der OGAW-Richtlinie

Warburg Global ETFs-Strategie Aktiv
(ISIN DEOOOA2HB9EG6 // WKN A2H89E)



Einleitung

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (,,Warburg Invest®)
ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von § 21 Kapitalanlagegesetzbuch (,,KAGB®)
mit Sitz in Hamburg. Die Geschéftsfiihrung der Warburg Invest hat am 28. November 2019 die
Verschmelzung des WARBURG GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS (,,Uber-

tragender Fonds*) auf den Warburg Global ETFs-Strategie Aktiv (,,Ubernehmender Fonds*;
Ubertragender Fonds und Ubernehmender Fonds zusammen die ,,Fonds*) beschlossen.

Bei dem Ubertragenden Fonds handelt es sich um einen Feederfonds im Sinne des § 1 Abs. 19
Nr. 11 KAGB. Masterfonds im Sinne des § 1 Abs. 19 Nr. 12 KAGB ist der von der LRI Invest
S.A. (vormals WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A)) aufgelegte und verwaltete War-
burg Value Fund (,,Masterfonds). Die Warburg Invest erwirbt fir Rechnung des Ubertragen-
den Fonds Anteile am Masterfonds, die auf die Anteilklasse C lauten. Bei dem Masterfonds
handelt es sich um ein auslandisches Investmentvermdgen, das den Anforderungen der Richtli-
nie 2009/65/EU entspricht.

Anlageziel des Masterfonds ist es, langfristig eine bessere Performance zu erreichen als der
MSCI All Country World Index, ohne jedoch diesen Index nachzubilden.

Die Fonds sind Investmentvermdgen gemal der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB.
Der Ubertragende Fonds wird auf den Ubernehmenden Fonds verschmolzen.

Diese Verschmelzungsinformationen sollen den Anlegern der Fonds (,,Anleger) geeignete und
prazise Informationen Uber die bevorstehende Verschmelzung der Sondervermdgen vermitteln,
damit sich die Anleger ein verlassliches Urteil Uber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre
Anlage bilden und gegebenenfalls ihre Rechte gegentiber der Warburg Invest geltend machen
konnen.

Diese Verschmelzungsinformationen sind zusétzlich auf der Internetseite der Warburg Invest
unter www.warburg-fonds.com abrufbar.

Hintergrund und Beweggrinde der geplanten Verschmelzung

Die Fonds sind von der Warburg Invest aufgelegt worden und stehen einer breiten Anleger-
schaft zur Verfilgung. Der Ubernehmende Fonds verfiigt aktuell iber ein Volumen von rund
EUR 29,2 Mio. (Stand 30. Dezember 2019). Der Ubertragende Fonds verfiigt aktuell tiber ein
Volumen von rund EUR 345,2 Mio. (Stand 30. Dezember 2019).

Bisher investiert der Ubertragende Fonds wenigstens 85 Prozent seines Volumens in die Anteil-
klasse C des Masterfonds. Der Ubertragende Fonds ist daher im Wesentlichen von der Kurs-
entwicklung des Masterfonds abhangig. Der Masterfonds ist ein global ausgerichteter Aktien-
fonds und zielt darauf ab, Aktien borsennotierter Unternehmen zu erwerben, die unterbewertet
sind, und diese Aktien zu halten, bis ihr Marktpreis gestiegen ist. Die verbleibende Liquiditat
des Ubertragenden Fonds kann — je nach Markteinschatzung des Fondsmanagements — in Deri-
vate mit dem Ziel investiert werden, mogliche Verluste, die sich aus der Anlage in den Master-
fonds ergeben kdnnen, zu verringern oder zu vermeiden.

Die Warburg Invest schittet grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des
Ubertragenden Fonds angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den und Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften



— unter Berlcksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduRerungs-
gewinne und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs —
konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden. Zwischenausschittungen sind zulds-

sig.

Bei dem Ubernehmenden Fonds handelt es sich um einen Fonds, der iberwiegend in borsenge-
handelte Aktienindexfonds (ETF) investiert. Das Anlageziel ist bei dem Ubernehmenden Fonds,
die Anleger an der Wertenwicklung des globalen Aktienmarktes partizipieren zu lassen. Hierbei
erfolgt eine aktive Allokationssteuerung zwischen den verschiedenen Regionen/Landern des
globalen Aktienuniversums. Das Portfolio der fiir den Ubernehmenden Fonds erworbenen ETFs
bewegt sich dadurch in unterschiedlichen Wahrungsrdumen. Es wird angestrebt, die Kursande-
rung der Wahrungen zueinander als Ertragsquelle fiir den Ubernehmenden Fonds zu nutzen.
Des Weiteren wird zudem angestrebt, die Risiken aus Kursschwankungen der globalen Aktien-
markte durch den Einsatz von geeigneten Derivaten zu mindern.

Bei dem Ubernehmenden Fonds werden die Ertrage nicht ausgeschittet, sondern im Sonder-
vermogen anteilig wiederangelegt (Thesaurierung).

Die laufenden Kosten in Hohe von 2,47 Prozent p.a. (im Geschaftsjahr, das am 30. Septem-
ber 2019 endete; s. auch Tabelle zur Kostenstruktur unten) fiir die Master-Feeder Konstruktion
des Ubertragenden Fonds sind relativ hoch. In den vergangenen Geschiftsjahren hat es Mittel-
zufllisse nur noch in einem sehr Gberschaubarem Umfang gegeben, wobei im Jahr 2019 sogar
Nettomittelabfliisse im Ubertragenden Fonds zu verzeichnen waren. Zudem hat sich auf Ebene
des Masterfonds, der die Wertentwicklung des Ubertragenen Fonds maBgeblich beeinflusst,
herausgestellt, dass eine Selektion auf Einzeltitelebene aus dem Value-Bereich in Phasen der
andauernden Niedrigzinspolitik weniger erfolgreich ist und das Overlay-Management bei einem
so diversifizierten Aktienportfolio nicht zielfiihrend ist. Die in den letzten Jahren vorhandenen
Anzeichen, dass sich an diesen Rahmenbedingungen etwas andert, haben sich in 2019 nicht be-
statigt. Im Interesse der Anleger des Ubertragenen Fonds ist daher eine unveranderte Fortfiih-
rung des Ubertragenden Fonds mit dem bisherigen Anlagekonzept und Anlageschwerpunkt
nicht zweckmaBig.

Ein gepriifter Wert der laufenden Kosten des Ubernehmenden Fonds liegt fir das erste Rumpf-
geschaftsjahr des Ubernehmenden Fonds seit Auflage zum Zeitpunkt der Erstellung der vorlie-
genden Unterlage noch nicht vor. Die laufenden Kosten des Ubernehmenden Fonds im ersten
Geschaftsjahr betragen 1,93 Prozent p.a (s. auch Tabelle zur Kostenstruktur unten).

Der Ubernehmende Fonds verfigt aufgrund der zum geplanten Verschmelzungszeitpunkt erst
kurzen Laufzeit Uber ein unterdurchschnittliches Fondsvolumen. Mit der Verschmelzung erhéht
sich das Fondsvolumen des Ubernehmenden Fonds auf erwartete rund EUR 374,4 Mio. Auf-
grund der aktiven Allokationssteuerung zwischen den verschiedenen Regionen/Landern des
globalen Aktienuniversums und dem Bestreben, Kursédnderung der unterschiedlichen Wahrun-
gen, in denen der Ubernehmende Fonds investiert, zueinander als Ertragsquelle fiir den Uber-
nehmenden Fonds zu nutzen, halt die Warburg Invest den Ubernehmenden Fonds fiir ein attrak-
tiveres Produkt, das in hoherem MaRe als der Ubertragende Fonds zusitzliche Mittelzufliisse
generieren kann.

Mit der geplanten Verschmelzung konnen hiervon die Anleger des Ubertragenden Fonds und
des Ubernehmenden Fonds profitieren.



Potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger

Warburg Invest geht davon aus, dass die Verschmelzung keine wesentlichen Auswirkungen auf
das Portfolio, die Anlageziele sowie die Anlagestrategie des Ubernehmenden Fonds hat. Es ist
beabsichtigt, die Grundstruktur des Portfolios beizubehalten und die im Fondsvermdgen des
Ubernehmenden Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstiande prozentual weiter wie bisher zu
gewichten. Aufgrund der sehr liquiden Markte fur ETFs sind nach Auffassung von Warburg In-
vest gentigend Anlagemaglichkeiten fiir die zusatzlichen Mittel, die der Ubernehmende Fonds
erhélt, vorhanden, um die Grundstruktur des Ubernehmenden Fonds wie bisher ausrichten zu
kénnen. Auswirkungen fiir die Anleger des Ubernehmenden Fonds sind daher wegen der Ver-
schmelzung nicht zu erwarten.

Auswirkungen hat die Verschmelzung auf die Anleger des Ubertragenden Fonds im Hinblick
auf die fur diesen Fonds anfallenden Kosten sowie die Anlagestrategie, die sich jeweils im Ver-
gleich zu dem Ubernehmenden Fonds andern.

Alle Beteiligten, inshesondere das Fondsmanagement des Ubertragenden und des Ubernehmen-
den Fonds, arbeiten eng zusammen, damit eine Anlagegrenzverletzung auf Seiten der beteiligten
Fonds im Zusammenhang mit der Verschmelzung vermieden wird.

Die Verwaltungsvergitung fiir den Ubernehmenden Fonds kann gemaR seinen Besonderen An-
lagebedingungen bis zu 1,80 Prozent p.a. betragen, wahrend die Besonderen Anlagebedingun-
gen des Ubertragenden Fonds eine Verwaltungsvergiitung von bis zu 1,75 Prozent p.a. vorse-
hen. Zusétzlich zu der Vergitung zur Verwaltung des Ubertragendens Fonds in Hohe von bis zu
1,75 Prozent p.a. fallen auf Ebene des Masterfonds weitere Kosten fur die Verwaltung des Mas-
terfonds an, die bisher auch bei dem Ubertragenden Fonds zu beriicksichtigen sind. Diese weite-
ren Kosten sind Bestandteil der in der unten aufgefiihrten Tabelle zur Kostenstruktur ausgewie-
senen Kosten des Ubertragenen Fonds fiir das am 30. September 2019 beendete Geschaftsjahr
in Hohe von 2,47 % p.a. Die laufenden Kosten des Ubernehmenden Fonds beliefen sich in sei-
nem am 31. Dezember 2019 zu Ende gegangenen ersten Rumpfgeschaftsjahr auf 1,93 Prozent
p.a. (s. Tabelle zur Kostenstruktur unten). In diesen laufenden Kosten sind auch bereits die Kos-
ten fiir die in dem Ubernehmenden Fonds enthaltenen ETFs inkludiert.

Die Anlagestrategie des Ubertragenden Fonds ist im Wesentlichen auf Investitionen in Aktien
und andere Beteiligungswertrechte und -papiere einschlieflich Aktienzertifikaten, Partizipa-
tions- und Genussscheinen von Unternehmen gerichtet, und zwar mittelbar iber den Erwerb von
Anteilen am Masterfonds. Im Gegensatz dazu investiert der Ubernehmende Fonds iiberwiegend
in borsengehandelte Aktienindexfonds (ETFs). Dies ermdglicht dem Ubernehmenden Fonds ein
preisgiinstiges indirektes Investment in die globalen Aktienmarkte, weil die Kosten fir ETFs im
Vergleich zu den Kosten in direkte Einzelinvestments geringer sind. Hinzu kommt noch, dass
tiber den Erwerb von ETFs ein zusétzlicher, flr die Anleger positiver, Diversifikationseffekt er-
reicht wird.



Nachfolgend werden die wesentlichen Anderungen der Kostenstruktur tabellarisch dargestellt:
1. Kostenstruktur

Die derzeitige Kostenstruktur der Fonds stellt sich im Wesentlichen wie folgt dar:

Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Verwaltungsvergi- | Bis zu 1,75 Prozent p.a. Bis zu 1,80 Prozent p.a.
tung: (z. Zt. 1,75 Prozent) (z .Zt. 1,80 Prozent)
Ausgabeaufschlag bis zu 6,10 Prozent bis zu 6,10 Prozent
(fallt nicht im Rah- | (z. Zt. 6,10 Prozent) (z. Zt. 6,10 Prozent)
men der Verschmel-
zung an):
Rucknahmeab- wird nicht erhoben wird nicht erhoben
schlag:
Verwahrstellenver- | bis zu 0,05 Prozent p.a. bis zu 0,05 Prozent p.a.
gutung: (z. Zt. 0,05 Prozent) (z. Zt. 0,05 Prozent)
Laufende Kosten 2,47 Prozent p.a. 1,93 Prozent p.a.
(kc:)t;?:n;ransaktlons— (im Geschaftsjahr vom 1. Oktber 2018 | (ab Auflagedatum 29. Mérz 2019 bis

) bis zum 30. September 2019) zum 31. Dezember 2019)

Erfolgsabhéngige wird nicht erhoben wird nicht erhoben
Vergutung

2. Wesentliche Anlagechancen und -risiken

Fur die Anleger des Ubertragenden Fonds besteht die Chance, an dem Anlageerfolg des Uber-
nehmenden Fonds zu partizipieren. Hierfir sind insbesondere die folgenden Aspekte maRgeb-
lich, die — sofern nicht ausdriicklich benannt — fiir den Ubertragenden Fonds und den Uberneh-
menden Fonds gleichermal3en gelten:

- Hohe Partizipation an den Kurssteigerungen der globalen Aktienmaérkte;

- Die Ubergewichtung ausgewahlter Aktienmérkte im Gesamtportfolio soll die Rendi-
techancen erhohen;

- Das aktive Management der Wahrungsbereiche kann im Ubernehmenden Fonds eine zu-
sétzliche Ertragsquelle liefern;

- Durch die Anlage in ETFs wird ein zusétzlicher Diversifikationseffekt im Ubernehmen-
den Fonds erreicht.

Den vorgenannten Chancen fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds stehen auch Risiken ge-
geniiber. Hierbei handelt es sich insbesondere um folgende Risiken:



- Die Auswahl der Aktienmarkte und die indirekte Steuerung der Aktienquote kénnen (wie
bisher auch im Ubertragenen Fonds) die Wertentwicklung des Ubernehmenden Fonds
negativ belasten;

- Fehlerhafte Erwartungen im Wahrungsmanagement im Ubernehmenden Fonds kénnen
die Wertentwicklung des Fonds negativ belasten;

- Der aktive Einsatz von geeigneten Derivaten (zum Beispiel Devisentermingeschafte) im
Wahrungsmanagement des Ubernehmenden Fonds kann zu einem héheren Verlustrisiko
filhren als beim Ubertragenden Fonds.

Im Folgenden werden die Ertrags- und Risikoprofile der an der Verschmelzung beteiligten Son-
dervermdgen tabellarisch gegenubergestellt:

Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Risiko- und Fonds der Risikostufe 5; d. h. mit- Fonds der Risikostufe 5; d. h. mit-
Ertragsprofil: telstarke bis starke Schwankungen telstarke bis starke Schwankungen

des Anteilpreises.

des Anteilpreises.

Der Fonds investiert hauptsdchlich
in Anteile des Masterfonds. Er kann
Anteile am Masterfonds zuriickge-
ben und damit geniigend liquide
Mittel schaffen, um die eigenen An-
teile ebenfalls bdrsentéglich zu-
rickzunehmen und die Anleger
auszuzahlen. Der Masterfonds kann
jedoch die Ricknahme aussetzen,
wenn auBergewohnliche Umstande
dies unter Berticksichtigung der An-
legerinteressen erforderlich erschei-
nen lassen. In diesem Fall kann
auch der Fonds zu einer Ricknah-
meaussetzung gezwungen sein.

Der Fonds legt einen Teil seines
Vermdgens in Papieren an, flr die
es schwierig werden kann, kurzfris-
tig einen Kaufer zu finden. Dadurch
kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilriicknahme steigen.

Der Fonds investiert zwar den
Grofteil seines Vermogens in An-
teile des Masterfonds. Dennoch
weicht das Risiko-Renditeprofil der
beiden Fonds voneinander ab, weil
sich dieser Fonds mittels Derivate-
geschaften gegen Wertschwankun-
gen der Anteile des Masterfonds ab-
sichert.

Der Fonds schlieRt in wesentlichem
Umfang (Derivat-) Geschéfte mit
einem oder verschiedenen Ver-
tragspartner(n) ab. Es besteht das
Risiko, dass Vertragspartner Zah-
lungs- bzw. Lieferverpflichtungen
nicht mehr nachkommen kénnen.

Der Fonds kann Opfer von Betrug
oder anderen kriminellen Handlun-
gen werden. Er kann auch Verluste
durch Missverstandnisse oder Feh-
ler von Mitarbeitern der Kapital-
verwaltungsgesellschaft oder einer
Verwahrstelle oder externer Dritter
erleiden. Schlieflich kann seine




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Verwaltung durch auRRere Ereignisse
wie Brande, Naturkatastrophen u.a.
negativ beeinflusst werden.

Der Fonds kann Derivatgeschafte
einsetzen, um hohere Wertzuwéch-
se zu erzielen / um auf steigende
oder fallende Kurse zu spekulieren.
Die erhéhten Chancen gehen mit
erhdhten Verlustrisiken einher.

Der Fonds kann Derivatgeschafte
einsetzen, um hohere Wertzuwéch-
se zu erzielen / um auf steigende
oder fallende Kurse zu spekulieren.
Die erhéhten Chancen gehen mit
erhdhten Verlustrisiken einher.

Der Fonds schlief3t in wesentlichem
Umfang (Derivat-) Geschafte mit
einem oder verschiedenen Ver-
tragspartner(n) ab. Es besteht das
Risiko, dass Vertragspartner Zah-
lungs- und Lieferverpflichtungen
nicht mehr nachkommen kénnen.

Die Risiken der Investmentanteile,
die fur den Fonds erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermdgensgegensténde
bzw. der von diesen verfolgten An-
lagestrategien.

Im Folgenden werden die Anlagegrenzen der an der Verschmelzung beteiligten Investmentver-
mdgen tabellarisch gegenibergestellt.

Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Wertpapiere

Vorbehaltlich der in den nachfol-
genden Absétzen geregelten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens
51 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Kapitalbeteili-
gungen im Sinne des § 2 Absatz 8
des Investmentsteuergesetzes ange-
legt werden muss.

Wertpapiere gemall § 5 der AABen
durfen flr das OGAW-
Sondervermdgen nicht erworben
werden.

Vorbehaltlich der in den nachfol-
genden Absétzen geregelten Anlage-
grenzen gilt zudem, dass mindestens
51 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Kapitalbeteili-
gungen im Sinne des § 2 Absatz 8
des Investmentsteuergesetzes ange-
legt werden missen.

Die Gesellschaft muss mindestens
51 Prozent und darf bis zu 100 Pro-
zent in borsengehandelte Aktienin-
dexfonds (ETFs) gemaR & 8 der
AABen anlegen. Bei der Auswahl
der erwerbbaren ETFs richtet sich
die Gesellschaft nach den Anlagebe-
dingungen, Satzungen oder ver-
gleichbaren Unterlagen fiur EU-oder
ausléandische offene Investmentver-
maogen.

Die in Pension genommenen ETF-
Anteile sind auf die Emittentengren-
zen der 88 207 und 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in  Wertpapiere




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

gemal § 5 der AABen anlegen.

Die in Pension genommenen Wert-
papiere sind auf die Emittentengren-
zen des 8 206 Abs. 1 bis 3 KAGB
anzurechnen.

Geldmarkt-
instrumente

Geldmarktinstrumente gemalR §6
der AABen dirfen fir das OGAW-
Sondervermdgen nicht  erworben
werden.

Die Gesellschaft darf bis zu
49 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Geldmarktin-
strumenten gemalR § 6 der AABen
anlegen.

Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Emit-
tentengrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Bankguthaben

Bis zu 15 Prozent des Werts des
OGAW-Sondervermdgens durfen in
Bankguthaben nach Malgabe des
8 7 AABen gehalten werden, sofern
diese taglich verfiigbar sind.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen,
dass die fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens erworbenen
Bankguthaben und Derivate insge-
samt 15 Prozent des Werts des
OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Bankguthaben
gemdl § 7 der AABen anlegen.

Investment-
anteile

Ungeachtet der Anlagegrenzen nach
§ 207 Absatz 1 KAGB, § 210 Absatz
3 KAGB und 8§ 11 Absatz 10 der
AABen sind mindestens 85 Prozent
des Werts des OGAW-
Sondervermdgens in  Anteile am
Masterfonds im Sinne des § 2 Nr. 2
der Besonderen Anlagebedingungen
anzulegen.

Andere Investmentanteile als die des
Masterfonds durfen fiur das OGAW-
Sondervermdgen nicht  erworben
werden.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Anteile an in-
und ausléndischen Investmentver-
mdgen, die nicht in § 2 Absatz 2 der
BABen genannt sind, gemal § 8 der
AABen anlegen. Bei der Auswahl
der erwerbbaren Investmentvermo-
gen richtet sich die Gesellschaft nach
deren Anlagebedingungen, Satzun-
gen oder vergleichbaren Unterlagen
fur EU-oder ausléndische offene In-
vestmentvermdgen. Hinsichtlich der
nach Satz 1 fir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbaren In-
vestmentvermdogen erfolgt keine Set-
zung eines Schwerpunktes im Hin-
blick auf die zuldssigen Arten der
erwerbbaren  Investmentvermdgen.
Ferner erfolgt keine Beschrénkung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs
fur die verschiedenen erwerbbaren
Arten von Investmentvermdgen nach




Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Satz 1.
Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Emit-
tentengrenzen der §8 207 und 210
Abs. 3 KAGB anzurechnen.
Derivate Bis zu 15 Prozent des Werts des Die Gesellschaft kann im Rahmen
OGAW-Sondervermégens dirfen in der Verwaltung des Fonds Derivate
Derivate nach MafRgabe des § 9 der einsetzen.
AABen gehalten werden. Der Er-
werb von Derivaten flr Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens darf
ausschlieBlich zu Absicherungszwe-
cken erfolgen.
e Die Gesellschaft hat sicherzustellen,
dass die fur Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens erworbenen
Bankguthaben und Derivate insge-
samt 15 Prozent des Werts des
OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.
Emittenten e Keine gesonderten Emittentengren- | ¢  Wertpapiere und Geldmarktinstru-
grenzen zen. mente desselben Emittenten diirfen
bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben
werden, und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Uibersteigen.

Weitere Informationen, insbesondere die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Verkaufsprospekte der Fonds, sind kostenlos bei
der Warburg Invest oder auf deren Internetseite www.warburg-fonds.com erhéltlich bzw. abruf-
bar.

Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds nach der Verschmelzung

Die Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds 4ndern sich durch die Verschmelzung
nicht. Sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds handelt es sich
um Investmentvermégen gemal der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB. Auch der
Gesamtwert der Anlagen dndert sich fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds nicht, wobei es
aufgrund unterschiedlicher Anteilpreise des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds zu
einer unterschiedlichen Anzahl von Anteilen in den Anlegerdepots kommen kann. Vor der Ver-
schmelzung kann der Anteilinhaber noch Anteile des Ubertragenden Fonds kaufen und verkau-
fen, nach Wirksamwerden der Verschmelzung ist der Anteilinhaber im Besitz der Anteile des
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Ubernehmenden Fonds, welche er dann kaufen bzw. verkaufen kann. Als Informationsunterla-
gen werden den Anlegern die Jahres- und Halbjahresberichte des Ubernehmenden Fonds zur
Verfugung stehen.

Steuerliche Auswirkungen infolge der Verschmelzung

Die Verschmelzung der Fonds erfolgt steuerneutral (§ 23 InvStG). Sowohl der Ubertragende
Fonds als auch der Ubernehmende Fonds investieren zu mindestens 51 % in Kapitalbeteiligun-
gen gemal’ § 2 Absatz 8 InvStG, so dass die Anleger der Fonds auch nach der Verschmelzung
weiterhin in den Genuss von Teilfreistellungen kommen.

Der Ubertragende Fonds schiittet grundsitzlich die wahrend des Geschiftsjahres angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrédgen aus Investmentan-
teilen. Hinzu kommen gegebenenfalls Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften. Weitere
Ertrage konnen aus der Verauflerung von flir Rechnung des Fonds gehaltenen Vermdgensge-
genstanden resultieren.

Bei dem Ubernehmenden Fonds werden die Ertrage nicht ausgeschittet, sondern im Sonder-
vermogen wiederangelegt (Thesaurierung).

Auch nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung wird der Ubernehmende Fonds thesaurie-
ren.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie stellen kei-
ne Rechts- und Steuerberatung dar. Wir empfehlen Ihnen, sich mit Ihrem Steuerberater oder
Wirtschaftsprifer in Verbindung zu setzen.

Kosten der Verschmelzung

Die Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung werden weder dem Uber-
tragenden noch dem Ubernehmenden Fonds belastet. Die Kosten der Verschmelzung tragt War-
burg Invest.

Neuordnung des Portfolios

Warburg Invest als Verwaltungsgesellschaft des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds
beabsichtigt nicht, vor oder nach Wirksamwerden der Verschmelzung eine Neuordnung des
Portfolios (im Sinne einer signifikanten Anderung der Zusammensetzung des Portfolios) vorzu-
nehmen. Ausgenommen hiervon sind fir den Verschmelzungsprozess notwendige Transaktio-
nen zur Herstellung der rechtlichen VVoraussetzungen der Verschmelzung.

Erwartete Ergebnisse

Als Folge der Verschmelzung wird davon ausgegangen, im Ubernehmenden Fonds das bisheri-
ge Jahresergebnis des Ubertragenden Fonds zu bertreffen. Die Erwartung beruht darauf, dass
durch die Anlage in ETFs ein zusatzlicher Diversifikationseffekt erzielt wird. Dieser Effekt
flhrt in der Regel dazu, dass das Kursrisiko, welches mit einem Investment in Einzeltitel be-
steht, verringert wird.
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Die letzten Jahresergebnisse des Ubertragenden und Ubernehmenden Fonds kénnen auf der In-
ternetseite www.warburg-fonds.com eingesehen werden.

Jahres- und Halbjahresberichte

Da es sich sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds um Invest-
mentvermogen gemall der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB handelt, ergeben sich
hinsichtlich der Verschmelzung keine Anderungen beziiglich der Veréffentlichung von Halbjah-
res- und Jahresberichten. Geschéaftsjahresende des Ubertragenden Fonds ist der 30. September
eines jeden Jahres. Geschaftsjahresende des Ubernehmenden Fonds ist der 31. Dezember eines
jeden Jahres.
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V.

Spezifische Rechte der Anleger im Hinblick auf die geplante Verschmelzung

Die Anleger der Fonds haben im Rahmen der Verschmelzung das Recht auf Rlckgabe ihrer An-
teile. In diesem Rahmen fallen flr eine Rilickgabe der Anteile flr die Anleger keine weiteren
Kosten an. Das Ruickgaberecht entsteht im Zeitpunkt der Unterrichtung durch diese Verschmel-
zungsinformationen und erlischt funf Arbeitstage vor dem Ubertragungsstichtag.

Den Anlegern des Ubernehmenden Fonds wird die Maglichkeit eingeraumt, der Warburg Invest
bis spatestens 22. Mai 2020, 24:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anleger des
Ubernehmenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, bleiben unverindert Anleger des
Ubernehmenden Fonds.

Zum Ubernehmenden Fonds besteht kein vergleichbares Investmentvermdgen, das von einem
Unternehmen der Warburg Gruppe verwaltet wird. Die Anteile am Ubernehmenden Fonds kon-
nen daher nicht in Anteile an einem vergleichbaren Investmentvermdgen umgetauscht werden.

Den Anlegern des Ubertragenden Fonds wird die Maglichkeit eingerdumt, der Gesellschaft
ebenfalls bis spétestens 22. Mai 2020, 24:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anle-
ger des Ubertragenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, werden mit Wirksamwerden
der Verschmelzung Anleger des Ubernehmenden Fonds.

Zum Ubertragenden Fonds besteht kein vergleichbares Investmentvermogen, das von einem
Unternehmen der Warburg Gruppe verwaltet wird. Die Anteile am Ubertragenden Fonds kon-
nen daher nicht in Anteile an einem vergleichbaren Investmentvermdgen umgetauscht werden.

Die bis zur Verschmelzung aufgelaufenen Ertrage des Ubertragenden Fonds werden steuerneut-
ral in den Ubernehmenden Fonds (ibertragen. Warburg Invest stellt zum Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht entsprechend den Vorgaben des § 104 KAGB auf. Im Rahmen der dem
Genehmigungsantrag an die BaFin beizufiigenden Erklarung der Verwahrstellen der Fonds ge-
mal § 182 Abs. 2 S. 1 Nr. 3 KAGB erfolgte eine Vorabpriifung verschiedener gesetzlicher An-
forderungen an den Verschmelzungsplan geméafi § 185 Abs. 1 KAGB durch die Verwahrstellen
der Fonds. Die Verschmelzung wird zudem entweder durch einen unabhéngigen Wirtschafts-
prifer oder einen Abschlusspriifer der Fonds entsprechend den Vorgaben des § 185 Abs. 2
KAGB geprift. Die Berichte dieser Priifung konnen die Anleger beider Fonds kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
(Ferdinandstralle 75, 20095 Hamburg), der Verwahrstelle M.M.Warburg & CO (AG & Co.)
Kommanditgesellschaft auf Aktien (FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg) oder der BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg) anfordern.

Eine Barzahlung ist bei dieser Verschmelzung nicht vorgesehen.
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VI.

MaRgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Ubertragungsstichtag

Im Zeitpunkt der Verschmelzung wird das Portfolio des Ubertragenden Fonds nur aus solchen
Vermdgensgegenstianden bestehen, die fiir Rechnung des Ubernehmenden Fonds zulassiger-
weise erworben werden durfen.

Nach der Ermittlung der Anteilwerte der beiden Fondsvermdgen wird das Verschmelzungsver-
haltnis im 4-Augenprinzip festgelegt und von Warburg Invest auf ihrer Internetseite bekannt
gemacht.

Es ist nicht geplant, aufgrund der Verschmelzung die Ausgabe und Ricknahme der Anteile des
Ubernehmenden bzw. des Ubertragenden Fonds auszusetzen. Die Verschmelzung wird zum
Ubertragungsstichtag (29. Mai 2020, 24:00 Uhr) wirksam.

Aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen des Ubernehmenden
Fonds

Aktuelle Fassungen der wesentlichen Anlegerinformationen der an der Verschmelzung beteilig-
ten Sondervermdgen sind diesen Verschmelzungsinformationen als Anlage beigefugt.
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WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Fonds. Es
handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die
Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektire
dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

WARBURG
INVEST

WARBURG GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS

Kapitalverwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ("Gesellschaft")

ISIN: DEOOOAOHGL63 / WKN: AOHGL6

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Geringeres Risiko

Typischerweise geringere Rendite

Ziel des aktiv verwalteten Fonds ist es, die Anleger an der Wertentwicklung
des Warburg Value Fund partizipieren zu lassen und dabei die Gefahr von
Kursschwankungen zu vermindern. Aktiv verwaltet bedeutet hier, dass der
Fondsmanager die volle Entscheidungsgewalt Uber die Zusammensetzung
des Portfolios der Vermégenswerte des Fonds hat.

Der Fonds wird ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet.

Um das Anlageziel zu erreichen legt der Fonds wenigstens 85 % seines
Volumens in der Anteilklasse C des Warburg Value Fund an. Die Rendite
des Fonds wird insoweit der Rendite des Warburg Value Fund sehr &hnlich
sein.

Der Warburg Value Fund ist ein global ausgerichteter Aktienfonds und zielt
darauf ab, Aktien borsennotierter Unternehmen zu erwerben, die
unterbewertet sind und sie zu halten, bis ihr Marktpreis gestiegen ist.

Der Fonds wird Derivatgeschéafte mit dem Ziel einsetzen, mdgliche Verluste,
die sich aus der Anlage in den Warburg Value ergeben kénnen (z.B. aus
Waéhrungs- und Wertpapierschwankungen von Anlagen des Warburg Value
Fund), zu verringern oder zu vermeiden. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssatzen
abhéngt.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Hoheres Risiko

< »
< »

Typischerweise hohere Rendite

1 2 3 4 6 7

Dieser Fonds ist in Kategorie 5 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhadltnisméaBRig mittelstark bis stark schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen voraussichtlich mittelhoch bis hoch sind.

Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kinftiger
Entwicklungen ist demnach nicht mdglich.

Die Einstufung des Fonds kann sich kiinftig &ndern und stellt keine Garantie
dar.

Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine voéllig
risikolose Anlage dar.

Eine ausfiihrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt
+Risikohinweise" des Verkaufsprospektes.

Die Ertrage des Fonds werden ausgeschdittet.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft grundsatzlich bérsentaglich die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Ricknahme aussetzen, wenn auBergewdhnliche Umsténde dies unter
Berucksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Die Gebuhren fur den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds.
Sie entstehen zusétzlich zu den unter "Kosten" aufgefiihrten Prozentsatzen
und kénnen die Rendite des Fonds mindern.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurtickziehen wollen.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss,
kdnnen aber trotzdem fir den Fonds von Bedeutung sein:

Der Fonds investiert zwar den GroRteil seines Vermdgens in Anteile des
Warburg Value Fund. Dennoch weicht das Risiko-Renditeprofil der beiden
Fonds voneinander ab, weil sich dieser Fonds mittels Derivategeschéften
gegen Wertschwankungen der Anteile des Warburg Value Fund absichert.

Der Fonds investiert hauptsachlich in Anteile des Warburg Value Fund. Er
kann Anteile am Warburg Value Fund zurtickgeben und damit gentigend
liquide Mittel schaffen, um die eigenen Anteile ebenfalls bdrsentéglich
zuriickzunehmen und die Anleger auszuzahlen. Der Warburg Value Fund
kann jedoch die Riicknahme aussetzen, wenn auf3ergewdhnliche Umsténde
dies unter Beriicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen
lassen. In diesem Fall kann auch der Fonds =zu einer
Rucknahmeaussetzung gezwungen sein.

Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen
werden. Er kann auch Verluste durch Missverstandnisse oder Fehler von
Mitarbeitern der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder einer Verwahrstelle
oder externer Dritter erleiden. SchlieBlich kann seine Verwaltung durch
auBere Ereignisse wie Brande, Naturkatastrophen u.&. negativ beeinflusst
werden.

Der Fonds kann Derivatgeschéfte einsetzen, um hohere Wertzuwéchse zu
erzielen / um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren. Die
erhdéhten Chancen gehen mit erhéhten Verlustrisiken einher.

Der Fonds schlief3t in wesentlichem Umfang (Derivat-) Geschéfte mit einem
oder verschiedenen Vertragspartner(n) ab. Es besteht das Risiko, dass
Vertragspartner ~ Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kdnnen.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com
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KOSTEN

Aus den Gebiihren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.
Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeaufschlag Bis zu 6,10 % (z. Zt. 6,10 %)
0,00 %

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag ist ein
Hochstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fir
Sie geltenden Betrag konnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile
erfragen.

Rucknahmeabschlag

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von lhrer Anlage vor der Anlage /
vor der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen werden darf.

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschéftsjahres des Fonds, das am 30.09.2019 endete.
Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Ausgeschlossen hiervon sind Gebuhren fir den Kauf / Verkauf von
Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).

Laufende Kosten 2,47 %

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:

Dem Fondsvermdgen darf derzeit keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Vergitung (sog.

An di
nce erfolgsabhéngige Vergiitung) belastet werden.

Wertentwicklung des
Fonds gebundene

Gebiihren Néheres siehe in dem Abschnitt des Verkaufsprospektes

"Verwaltungs- und sonstige Kosten" unter "Vergitungen,
die an die Gesellschaft zu zahlen sind".

FRUHERE WERTENTWICKLUNG

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die kinftige

O\O .
25% < go Entwicklung.
20% N Py Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebihren des Fonds mit
15% - Ausnahme des Ausgabeaufschlages/Riicknahmeabschlages bertcksichtigt;
10% zudem wurde unterstellt, dass Ausschittungen wieder angelegt werden (BVI -
5% Methode). Die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bleibt
’ unberticksichtigt.
0%
5% Der Fonds wurde am 12.12.2011 aufgelegt.
10% Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.
-15%
-20%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

.I WARBURG GLOBAL WERTE STABILISIERUNGS - FONDS

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA.

Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise
sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie kostenlos in
deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder tber unsere Homepage http://
www.warburg-fonds.com.

Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie beziglich lhrer Einkiinfte aus dem
Fonds besteuert werden.

Informationen zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im
Internet unter http://warburg-fonds.com veréffentlicht. Hierzu zahlen eine
Beschreibung der  Berechnungsmethoden  fiir ~ Vergitungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fiir die
Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen werden Ihnen die
Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfugung gestelit.

Zum Warburg Value Fund erhalten Sie den Verkaufsprospekt und die
aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise sowie weitere Informationen
kostenlos in deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH in Papierform oder als PDF-Datei
oder Uber unsere Homepage: http://www.warburg-fonds.com.

Der Warburg Value Fund wurde im Unterschied zum Fonds nicht in
Deutschland aufgelegt, sondern in Luxemburg. Dies kann Auswirkungen
darauf haben, wie dieser Fonds besteuert wird.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH kann
lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefiihrend, unrichtig oder nicht
mit den einschlégigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist in
Deutschland zugelassen und wird durch die BaFin reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 19.02.2020.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com
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WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

WARBURG Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Fonds. Es
handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die
INVEST Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautern. Wir raten lhnen zur Lektire

dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Warburg Global ETFs-Strategie Aktiv

Kapitalverwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ("Gesellschaft")

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

= Ziel des aktiv verwalteten Fonds ist, die Anleger an der Wertentwicklung
des globalen Aktienmarktes partizipieren zu lassen. Dabei findet eine aktive
Allokationssteuerung zwischen den verschiedenen Regionen und Landern
des globalen Aktienuniversums statt. Es wird angestrebt, Kursénderungen
unterschiedlicher Wéahrungen zueinander als Ertragsquelle zu nutzen und
abhangig von der Markteinschatzung die Risiken aus Kursschwankungen
zu reduzieren. Aktiv verwaltet bedeutet hier, dass der Fondsmanager die
volle Entscheidungsgewalt Uiber die Zusammensetzung des Portfolios der
Vermdgenswerte des Fonds hat.

= Der Fonds wird ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet.

= Um das Anlageziel zu erreichen, legt der Fonds mindestens 51 % seines
Vermdgens in bdrsengehandelten Aktienindexfonds (ETF Exchange Traded
Funds) an.

= Daneben kann der Fonds fir bis zu 49 % seines Wertes sowohl Wertpapiere
als auch Geldmarktinstrumente oder Bankguthaben erwerben.

= Bis zu 49 % seines Vermdgens kann der Fonds weiterhin in Anteilen an
anderen inlandischen und auslandischen richtlinienkonformen
Investmentvermdgen, bei denen es sich nicht um bdrsengehandelte
Aktienindexfonds handelt, anlegen.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Héheres Risiko
Typischerweise geringere Rendite Typischerweise hohere Rendite
1 2 3 4 6 7

= Dieser Fonds ist in Kategorie 5 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhdltnismaRig mittelstark bis stark schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen voraussichtlich mittelhoch bis hoch sind.

= Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kinftiger
Entwicklungen ist demnach nicht mdglich.

= Die Einstufung des Fonds kann sich kinftig &ndern und stellt keine Garantie
dar.

= Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine vollig
risikolose Anlage dar.

= Eine ausfuhrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt
+Risikohinweise" des Verkaufsprospektes.

ISIN: DEOOOA2H89E6 / WKN: A2H89E

Die Ertrdge des Fonds verbleiben im Fonds und erhéhen den Wert der
Anteile.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft grundsatzlich borsentéaglich die
Rucknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Ricknahme aussetzen, wenn auBergewdhnliche Umsténde dies unter
Beriicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Der Fonds kann Derivategeschéfte einsetzen, um mdogliche Verluste (z.B.
aus Zins-, Wahrungs- und Wertpapierkursschwankungen) zu verringern
oder um hohere Wertzuwéchse zu erzielen. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssétzen
abhangt.

Die Gebuhren fur den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds.
Sie entstehen zusétzlich zu den unter "Kosten" aufgefiihrten Prozentsatzen
und koénnen die Rendite des Fonds mindern.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fir Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurtickziehen wollen.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss,
kénnen aber trotzdem fur den Fonds von Bedeutung sein:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Papieren an, fir die es
schwierig werden kann, kurzfristig einen Kaufer zu finden. Dadurch kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

Der Fonds schlief3t in wesentlichem Umfang (Derivat-)Geschafte mit einem
oder verschiedenen Vertragspartner(n) ab. Es besteht das Risiko, dass
Vertragspartner ~ Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen  nicht mehr
nachkommen kodnnen.

Der Fonds kann Derivatgeschafte einsetzen, um héhere Wertzuwéchse zu
erzielen / um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren. Die
erhdhten Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher.

Die Risiken der Investmentanteile, die fir den Fonds erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermogensgegenstdande bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien.
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KOSTEN

Aus den Gebiihren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermdgens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.
Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage:

Ausgabeaufschlag Bis zu 6,10 % (z. Zt. 6,10 %)
0,00 %

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag ist ein
Hochstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fir
Sie geltenden Betrag konnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile
erfragen.

Rucknahmeabschlag

Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von lhrer Anlage vor der Anlage /
vor der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen werden darf.

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschéftsjahres des Fonds, das am 31.12.2019 endete.
Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten 1,93 %

Ausgeschlossen hiervon sind Gebuhren fir den Kauf / Verkauf von

Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).
Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat:

Dem Fonds darf derzeit keine an die Wertentwicklung des
Fonds gebundene Vergutung (sog. erfolgsabhangige

An die .
Vergitung) belastet werden.

Wertentwicklung des
Fonds gebundene

Gebiihren Néheres siehe in dem Abschnitt des Verkaufsprospektes

"Verwaltungs- und sonstige Kosten" unter "Vergitungen,
die an die Gesellschaft zu zahlen sind".

FRUHERE WERTENTWICKLUNG

Es liegen noch keine ausreichenden Daten vor, um die friihere Wertentwicklung
(berechnet auf Basis des Netto-Inventarwertes in EUR) darzustellen.

Der Fonds wurde am 29.03.2019 aufgelegt.

PRAKTISCHE INFORMATIONEN

= Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO (AG & CO.) KGaA. . Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH kann

= Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise

sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie Kkostenlos in
deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder tber unsere Homepage http://
www.warburg-fonds.com.

Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie beziglich lhrer Einkiinfte aus dem
Fonds besteuert werden.

Informationen zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im
Internet unter http://www.warburg-fonds.com verdffentlicht. Hierzu zahlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergitungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fiir die
Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen werden Ihnen die
Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfigung gestellt.

lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irreflihrend, unrichtig oder nicht
mit den einschlégigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist in
Deutschland zugelassen und wird durch die BaFin reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 19.02.2020.
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