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Ubertragung des Verwaltungs- und Verfiigungsrechts auf die
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main, sowie
Wechsel der Verwahrstelle auf die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

und

Andgrung der Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen
mit Anderung der Anlagegrundsatze, Anderung der Kosten und
mit Namensanderung des OGAW-Sondervermaodgens

Sehr geehrte Damen und Herren,

die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg (,,Gesellschaft®)
teilt mit, dass das Verwaltungs- und Verfligungsrecht des oben genannten OGAW-Sondervermdgens
gemall 8 100b des Kapitalanlagegesetzbuches in Verbindung mit § 22 Abs. 1 der Allgemeinen
Anlagebedingungen (,,AABen®) fiir die von der Gesellschaft verwalteten OGAW-Sondervermdgen mit
Wirkung zum 28. Februar 2021 auf die Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main
Ubertragen wird.

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Ubertragung mit Schreiben vom
8. Oktober 2020 genehmigt.

Ebenfalls mit Wirkung zum 28. Februar 2021 wechselt die Verwahrstellenfunktion fur das oben
genannte OGAW-Sondervermdogen von der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft
auf Aktien, Hamburg, auf die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am
Main.

Der Verwahrstellenwechsel wurde von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ebenfalls am
8. Oktober 2020 genehmigt.

Aus der Ubertragung des Verwaltungs- und Verfligungsrechts und dem Wechsel der Verwahrstelle
entstehen den Anteilinhabern keine Kosten.



Des Weiteren teilt die Gesellschaft mit, dass anlédsslich der Ubertragung der Verwaltung des oben
genannten OGAW-Sondervermdogens von der Gesellschaft auf die Union Investment Privatfonds GmbH
die AABen sowie die Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen®) des OGAW-Sondervermdgens
geéndert werden.

Die Anderung der AABen und der BABen fiir das oben genannte OGAW-Sondervermagen wurde von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht am 12. November 2020 genehmigt.

Es werden insbesondere folgende Punkte in den BABen geandert:

e Anpassung der Struktur der BABen an die Standard-Strukturen der Union Investment Privatfonds
GmbH,;

e Anderung der Anlagegrundsatze;

e Anderungen der Kostenstruktur des Fonds.

Die Anderung der AABen und der BABen des Fonds treten am 1. Marz 2021 in Kraft, unter der
aufschiebenden Bedingung, dass die am 8. Oktober 2020 genehmigte Ubertragung der Verwaltung des
oben genannten OGAW-Sondervermdgens auf die Union Investment Privatfonds GmbH erfolgt ist.

Die ab dem 1. Mérz 2021 gultigen AABen und BABen sind nachfolgend abgedruckt.
Sollten die Anleger mit den vorgesehenen Anpassungen der Anlagebedingungen nicht einverstanden
sein, haben sie das Recht, ihre Anteile ohne weitere Kosten zuriickzugeben.

Hamburg, im November 2020

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
- Die Geschaftsfiihrung —



Allgemeine Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main,
(,Gesellschaft®) fiir die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermdgen geman der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den
fir das jeweilige OGAW-Sondervermégen aufgestellten ,Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

§1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft und unterliegt den Vorschriften des Kapitalanlagegesetzbuchs
(,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem
Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen Vermdgensgegenstanden gesondert vom eigenen Vermdgen in
Form eines 0GAW-Sondervermdgens an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden
ausgestellt.

Der Geschéaftszweck des OGAW-Sondervermdgens ist auf die Kapitalanlage geméR einer festgelegten Anlagestrategie im Rahmen
einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel beschrénkt; eine operative Tatigkeit und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermdgensgegenstande ist ausgeschlossen.

3. Das Rechtsverhdltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen Anlagebedingungen und
Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-Sondervermdgens und dem KAGB.

§2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermdgen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhéngig
von der Gesellschaft und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag,
nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MaRgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern.
Néheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermdgen oder gegeniiber den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines
verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer,
dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duBere Ereignisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen GegenmafRnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den Vorschriften des birgerlichen
Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben, bleiben unbertihrt. Die Verwahrstelle haftet auch
gegeniiber dem OGAW-Sondervermégen oder den Anlegern flir samtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die
Verwahrstelle fahrlassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermdgensgegenstande im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben
unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieBlich im Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegenstande zu erwerben, diese wieder
zu verduBern und den Erlds anderweitig anzulegen. Sie ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermdgensgegenstande ergebenden sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewahren noch Verpflichtungen aus einem
Burgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine Vermégensgegenstande nach MaRgabe der §§ 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschéaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermdgen gehdren. § 197 KAGB bleibt
unberihrt.

8§84 Anlagegrundsatze

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll

fur das OGAW-Sondervermdgen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie

bestimmt in den Besonderen Anlagebedingungen, welche Vermdgensgegenstande fiir das O0GAW-Sondervermégen erworben werden
darfen.

§5 Wertpapiere

Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198

KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a) siean einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Bérse auerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auBerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) zugelassen ist?,



c) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in
diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt
auBerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der BaFin zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermdgen bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen.

f) siein Ausiibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermégen gehdren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten Kriterien erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfiillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz
1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5
erwerbbar sind.

§6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die Besonderen Anlagebedingungen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB flir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die tiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(,Geldmarktinstrumente*), erwerben.

Geldmarktinstrumente durfen fir das OGAW-Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) aneiner Borse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschlieRlich an einer Bérse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder auRerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der BaFin zugelassen ist?,

c) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermégen des Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der
Européischen Union, der Europdischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a) und b) bezeichneten Markten
gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europaischen Union festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der BaFin denjenigen des Rechts der Europdischen
Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert werden, oder

f) vonanderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 diirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen Voraussetzungen des § 194
Absatz 2 und 3 KAGB erfiillen.

§7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von héchstens zwdlf Monaten
haben. Die auf Sperrkonten zu fithrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben
kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der BaFin denjenigen
des Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts anderes
bestimmt ist, kdnnen die Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§8 Investmentanteile

1. Sofernin den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Anteile an Investmentvermdgen gemag der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen
inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF
und auslandischen offenen AIF, kdnnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.



2.

Anteile an inldndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital, an EU-OGAW, an offenen
EU-AIF und an auslandischen offenen AIF darf die Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung
der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital, des EU-Investmentvermdgens,
der EU-Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft insgesamt hochstens
10 Prozent des Wertes ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inldndischen Sondervermdgen, Investmentaktiengesellschaften mit
verdnderlichem Kapital, offenen EU-Investmentvermdgen oder ausléndischen offenen AIF angelegt werden diirfen.

§9 Derivate

1.

7.
§1

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens Derivate gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemaR § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder
den qualifizierten Ansatz im Sinne der gemdR § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verordnung tiber Risikomanagement und
Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschdften in Investmentvermdgen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch“ (DerivateV) nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospek.

Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur Grundformen von Derivaten und Finanzinstrumenten
mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie
gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten im OGAW-Sondervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaf
§197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zuldssigen Basiswerten dirfen nur zu einem vernachléssigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sondervermdgens fiir das Marktrisiko darf zu keinem
Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens tbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach § 196 KAGB;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von Investmentanteilen nach §
196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit méglich und
bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;
c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;
d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen (Swaptions);
e) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default Swaps).
Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten Risikomanagementsystems - in
jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB
zuldssigen Basiswert abgeleitet sind.
Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermdégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem
Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fir das Marktrisiko des zugehdorigen Vergleichsvermdgens gemaR § 9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
Ubersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anlagebedingungen oder von den im
Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen, wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten
halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der
Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die BaFin, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der BaFin
anzuzeigen und im ndchstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die DerivateV beachten.

0 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 198 KAGB
anlegen.

§11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen festgelegten Grenzen und
Beschrankungen zu beachten.



2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieBlich der in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden; in diesen Werten diirfen
jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden, wenn dies in den Besonderen
Anlagebedingungen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tibersteigt.

3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der
Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den Europdischen Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der
mindestens ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdrt, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermdégens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen
Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem Ausfall des
Emittenten vorrangig fur die fallig werdenden Ruckzahlungen und die Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr
als 5 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der
Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des O0GAW-Sondervermdgens nicht (ibersteigen.

5. Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach Magabe von § 206 Absatz 2
KAGB uberschritten werden, sofern die Besonderen Anlagebedingungen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen.
In diesen Fallen missen die fir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in einer Emission gehalten werden diirfen.

6. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach MaRgabe des § 195
KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

7. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:
a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung und
c) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschéfte
20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht (ibersteigt. Satz 1 gilt fiir die in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und
Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht ibersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden Fallen unberiihrt.

8. Diein Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht beriicksichtigt. Die in den Absétzen 2 bis 4 und Absatzen 6 bis 7
genannten Grenzen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert werden.

9. Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermédgen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1
Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen
offenen inlédndischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung in
Vermdgensgegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben.

§12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB
a) samtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermdgens auf ein anderes bestehendes oder
ein neues, dadurch gegriindetes OGAW-Sondervermdgen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital tibertragen;

b) sdmtliche Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen Publikumsinvestmentvermégens in dieses
OGAW-Sondervermdgen aufnehmen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zusténdigen Aufsichtsbehdrde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben
sich aus den §§182 bis 191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermdgen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermdgen verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn
das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermdgen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das
OGAW-Sondervermdgen kénnen dartber hinaus gemaR den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.

§13 Wertpapier-Darlehen



1

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens einem Wertpapier-Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes
Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten geméR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen
gewahren. Der Kurswert der zu iibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens demselben Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieRlich konzernangehdériger Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch (HGB) bereits als Wertpapier-Darlehen Ubertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Gbersteigen.

Werden die Sicherheiten fiir die ibertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, missen die

Guthaben auf Sperrkonten gemaR § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der

Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wahrung des Guthabens in folgende Vermdgensgegenstande anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der Européischen Union, einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskdrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Giber
den Europaischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend den von der BaFin auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschaftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige Rickforderung des
aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermégen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den Besonderen

Anlagebedingungen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziberschreitenden

Effektengeschaften fir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das

von den Anforderungen der 8§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der

Interessen der Anleger gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch

in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewahren, sofern diese Vermdgensgegensténde fir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen der Abséatze 1 bis 3 gelten hierfir sinngemag.

§14 Pensionsgeschafte

1.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens jederzeit kiindbare Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von
§ 340b Absatz 2 HGB gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschlieRen.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fiir das OGAW-
Sondervermdgen erworben werden diirfen.

Die Pensionsgeschafte diirfen hdchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschafte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Vermégensgegenstande flr das OGAW-
Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngemaR.

§15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§16 Anteile

1
2.

Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des Riicknahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den Besonderen
Anlagebedingungen festgelegt.

Die Anteile sind iibertragbar, soweit in den Besonderen Anlagebedingungen nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertragung
eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte lber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils als der
Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sasmmelurkunde verbrieft. Sie tragt
mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fiir das OGAW-Sondervermdgen in der Vergangenheit effektive
Stiicke ausgegeben wurden und diese sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der in § 97
Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, wurden diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die
Anteile der Anleger werden stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot der Verwahrstelle
gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftlosen effektiven Stiicks bei der Verwahrstelle kann der Einreicher die Gutschrift
eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fiir ihn gefiihrtes Depotkonto verlangen. Effektive Stiicke, die
sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden,
kénnen jederzeit in eine Sammelurkunde Uberfiihrt werden.

§17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Aussetzung der Riicknahme



Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich nicht beschréankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Ausgabe von Anteilen
voriibergehend oder vollsténdig einzustellen.

Die Anteile kbnnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter erworben werden. Die Besonderen
Anlagebedingungen kénnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden diirfen.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft die Riicknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum
jeweils geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Verwahrstelle.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Riicknahme der Anteile gemal § 98 Absatz 2 KAGB auszusetzen, wenn
auRergewohnliche Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien iiber die
Aussetzung gemaR Absatz 4 und die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Die Anleger sind (iber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentrdgers zu unterrichten.

§18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermdgen
gehodrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert)
ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt (,Anteilwert”). Werden gemaR § 16 Absatz 2 unterschiedliche
Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt gemaR 8§ 168 und 169 KAGB und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
Bewertungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls zuziiglich eines in den besonderen
Anlagebedingungen festzusetzenden Ausgabeaufschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls abziiglich eines in den besonderen Anlagebedingungen
festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaR § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Eingang des Anteilsabrufs- bzw.
Riicknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den besonderen Anlagebedingungen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bérsentaglich ermittelt. Soweit in den besonderen Anlagebedingungen nichts weiteres
bestimmt ist, kinnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage sind, sowie am 24. und 31.
Dezember jedes Jahres von einer Ermittlung des Wertes absehen; das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.

§19 Kosten

In den Besonderen Anlagebedingungen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden
Vergiitungen, die dem OGAW-Sondervermégen belastet werden kénnen, genannt. Fir Vergiitungen im Sinne von Satz 1 istin den
Besonderen Anlagebedingungen dariiber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Héhe und aufgrund welcher
Berechnung sie zu leisten sind.

§20 Rechnungslegung

1

2.

5.

Spatestens vier Monate nach Ablauf des Geschaftsjahres des OGAW-Sondervermdgens macht die Gesellschaft einen Jahresbericht
einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrechnung gemaR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht gemaR § 103 KAGB
bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen oder das OGAW-Sondervermégen wéahrend des Geschdftsjahres auf ein anderes OGAW-
Sondervermégen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jéhrlich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung beendet
ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen
Anlegerinformationen anzugeben sind, erhéltlich; sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

§21 Kiindigung und Abwicklung des 0GAW-Sondervermdgens

1

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens mit einer Frist von mindestens sechs Monaten durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind Uiber
eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentragers unverziiglich zu unterrichten.



2.

3.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-Sondervermégen zu verwalten. In diesem
Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das Verfligungsrecht Giber das OGAW-Sondervermdgen auf die Verwahrstelle Uber, die
es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergitung
ihrer Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiir die Abwicklung erforderlich sind. Mit Genehmigung der
BaFin kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens nach MaRgabe der bisherigen Anlagebedingungen (ibertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt, einen Auflésungsbericht zu
erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

1

2.

3.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfugungsrecht iiber das OGAW-Sondervermdgen auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft tibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die BaFin.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjahresbericht bekannt
gemacht. Die Anleger sind iiber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung unverziiglich mittels eines dauerhaften
Datentrégers zu unterrichten. Die Ubertragung wird friihestens drei Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fiir das OGAW-Sondervermégen wechseln. Der Wechsel bedarf der Genehmigung der
BaFin.

§23 Anderungen der Anlagebedingungen

1
2.

4.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen andern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die BaFin. Soweit die Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermdgens betreffen, bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft.

Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle der Anderung von
Kostenregelungen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsitze des OGAW-Sondervermagens
im Sinne des § 163 Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit der
Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde sowie eine Information tber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3 KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentragers gemaR § 163 Absatz 4 KAGB zu tibermitteln.

Die Anderungen treten friihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

§24 Erfullungsort
Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.



FuRnoten

Y Die Borsenliste wird auf der Homepage der BaFin verdffentlicht. http://www.bafin.de

2 Die Borsenliste wird auf der Homepage der BaFin veréffentlicht. http//:www.bafin.de

10



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Union Investment
Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main (,Gesellschaft”) fiir das von der Gesellschaft

verwaltete OGAW-Sondervermoégen gemald der OGAW-Richtlinie (nachfolgend
L»Sondervermdgen® genannt)
Pax Substanz Fonds,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten

»Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

Anlagegrundséatze und Anlagegrenzen

§ 1 Vermogensgegenstiande

In das Sondervermdogen kénnen

1. Wertpapiere gemal § 193 KAGB,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

3. Bankguthaben gemal3 § 195 KAGB,

4. Investmentanteile geméal § 196 KAGB,

5. Derivate gemal § 197 KAGB und

6. Sonstige Anlageinstrumente geméal § 198 KAGB
aufgenommen werden.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens kénnen in Wertpapiere geméal § 1
Ziffer 1 der ,Besonderen Anlagebedingungen® angelegt werden. In Aktien kann bis

maximal 20 Prozent des Wertes des Sondervermdgens investiert werden. Die in Pension



genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB

anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in
Geldmarktinstrumente nach § 6 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen* investieren. Die in
Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller

die Bundesrepublik Deutschland
die Bundeslander:

e Baden-Wirttemberg

e Bayern

e Berlin

e Brandenburg

e Bremen
e Hamburg
e Hessen

e  Mecklenburg-Vorpommern
e Niedersachsen

e Nordrhein-Westfalen

e Rheinland-Pfalz

e Saarland

e Sachsen

e Sachsen-Anhalt

e Schleswig-Holstein

e Thiringen

Europdische Union
EURATOM

andere Mitgliedstaaten der Européischen Union (EU):



e Belgien

e Bulgarien
e Dénemark
e Estland

e Finnland

e Frankreich

e Griechenland

e ltalien

e Kroatien
e Lettland
e Litauen

e Luxemburg

e Malta

¢ Niederlande

e  Osterreich

e Polen

e Portugal

e Republik Irland
e Republik Zypern
¢ Rumdnien

e Schweden

e Slowakei

e Slowenien

e Spanien

e  Tschechische Republik

e Ungarn

andere Vertragsstaaten des Abkommens iber den Europdischen Wirtschaftsraum (EWR):

e Island
e Liechtenstein

e Norwegen



andere Mitgliedstaaten der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

e Australien

e Chile
o lsrael
e Japan
e Kanada
e Mexiko

e Neuseeland

e Republik Korea

e Schweiz

o Turkei

e Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und Nordirland

e Vereinigte Staaten von Amerika

mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermogens anlegen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen ber finf Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens erworben werden, wenn der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des

Wertes des Sondervermdégens nicht (ibersteigt.

5. Bis zu 49 Prozent des Wertes des Sondervermdgens durfen in Bankguthaben nach Mal3gabe

des § 7 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® gehalten werden.

6. Bis zu 100 Prozent des Wertes des Sondervermdgens durfen in Investmentanteile nach
MaRgabe des § 8 der ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® investiert werden. Der Erwerb
dieser Anteile und Aktien richtet sich nach den Anlagebedingungen bzw. dem
Anlageschwerpunkt oder den Angaben im Jahres- oder Halbjahresbericht. Dabei durfen alle
zuléssigen Arten in- und auslandischer Investmentanteile erworben werden. Grenzen fir
einzelne Arten von Investmentanteilen bestehen nicht. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der 88 207 und 210 Absatz 3 KAGB

anzurechnen.



7.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermdgens werden in Wertpapiere und/oder
Investmentanteile investiert, deren Emittenten ethische, soziale und 6kologische Kriterien
berticksichtigen.

Fur den Erwerb der Wertpapiere werden Ausschlusskriterien festgelegt. Diese orientieren
sich an den zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen und beachten die

Geschéftspraktiken der Emittenten.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit
Menschenrechten, Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstéRen. So sollen
Unternehmen den Schutz der internationalen Menschenrechte achten und sicherstellen,
dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig machen. Sie sollen fir die
Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von Zwangsarbeit sowie
die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit eintreten. Sie
sollen die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen,
das Umweltbewusstsein fordern und im Umgang mit Umweltproblemen dem
Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen gegen alle Arten der Korruption, einschlieflich

Erpressung und Bestechung, eintreten.

Auf den Erwerb von Wertpapieren von Emittenten, die kontroverse Geschaftspraktiken im
Sinne der Prinzipien des UN Global Compact der Vereinten Nationen anwenden, wird
verzichtet. Die entsprechende Entscheidung tber die Einstufung der Emittenten erfolgt im

Rahmen des Research-Prozesses des Portfoliomanagements.

Wertpapiere von Unternehmen, die an der Produktion von Landminen, Streubomben und

Nuklearwaffen beteiligt sind, werden ebenfalls nicht erworben.

Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien an Investmentvermdgen findet ein ,,Best-in-
Class“-Ansatz Anwendung. Dabei werden Nachhaltigkeitskriterien aus den Bereichen
Umwelt, Unternehmensfuhrung sowie Soziales im Rahmen einer systematischen Analyse
zusammengefuhrt und Investmentvermdgen zugeordnet, um so einen Vergleich der

Investmentvermdgen einer Anlagekategorie zu ermoglichen.

Entsprechende Kriterien sind unter anderem CO2-Emissionen, Schutz der natlrlichen

Ressourcen, der Atmosphdre und der Binnengewésser (Umwelt), MaRnahmen zur



Korruptionsbekampfung, Steuertransparenz (Unternehmensfiihrung) und Gesundheit und

Sicherheit am Arbeitsplatz (Soziales).

Die Analyse berlicksichtigt auch Nachhaltigkeitsratings und ESG-Kennzahlen externer
Anbieter (z.B. Erreichung der U.N. Sustainable Development Goals, Umsatzanteil fossiler
Brennstoffe), um ein umfassendes Bild des Nachhaltigkeitsprofils  der
Investmentvermdgen zu erhalten. Darauf aufbauend werden Investmentvermdgen
ausgeschlossen, die den Nachhaltigkeitsanforderungen hinsichtlich ~ Umwelt,
Unternehmensfuhrung sowie Soziales nicht entsprechen. Die Auswahl der
Investmentvermdgen erfolgt anschlieBend im Rahmen der fundamentalen Analyse auf

Basis der Expertise des Portfoliomanagements.

Anteilklassen

§ 3 Anteilklassen

1. Fur das Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
,Allgemeinen Anlagebedingungen™ gebildet werden, die sich hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschliellich
des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften, der Verwaltungsvergitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die
Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zul&ssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Es

ist nicht notwendig, dass Anteile einer Anteilklasse im Umlauf sind.

2. Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteilklasse ist deren Wert auf der Grundlage
des fur das gesamte Sondervermdgen nach § 168 Absatz 1 Satz 1 des KAGB ermittelten
Wertes zu berechnen. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem
die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschiittungen (einschliel3lich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufuhrenden Steuern), die Verwaltungsvergitung und die
Ergebnisse aus Wéhrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschliellich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.



Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und

Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlief3lich zu Gunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéhrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig von 8 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen Derivate
im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwdhrung der  Anteilklasse lautenden  Vermdgensgegenstanden  des
Sondervermdgens zu vermeiden. Bei einem entsprechenden Einsatz von Derivaten darf

sich dieser nicht auf andere Anteilklassen auswirken.

Anteile, Ausgabepreis, Ricknahmepreis, Ricknahme von Anteilen und Kosten

§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe

ihrer Anteile als Miteigentumer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Rucknahmepreis; Anteilwertberechnung und Abwicklung

1.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden fur jeden Borsentag in Frankfurt am Main
ermittelt (Wertermittlungstag). Die Feststellung der Ausgabe- und Ricknahmepreise fir
einen Wertermittlungstag erfolgt am auf diesen Wertermittlungstag folgenden Bdrsentag

(Bewertungstag).

Der Ausgabeaufschlag betrégt 5,0 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
flr das Sondervermdgen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren oder
keinen Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von
Anteilklassen im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht den jeweils

berechneten Ausgabeaufschlag an.



Anteilabrufe und Ricknahmeauftrdge, die bis 16:00 Uhr an einem Wertermittlungstag
eingegangen sind, werden zu dem fir diesen Wertermittlungstag gemal Absatz 1
ermittelten Ausgabe- oder Rucknahmepreis ausgefihrt. Die entsprechende Abrechnung fir
die Anleger wird ebenfalls am Bewertungstag fir diesen Wertermittlungstag
vorgenommen. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (malRgeblich
hierfir ist der Bankenplatz Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag
in der Fondswéhrung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb
von zwei Bankarbeitstagen (maRgeblich hierfur ist der Bankenplatz Frankfurt am Main)

nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fondswahrung.

Anteilabrufe und Rucknahmeauftrage, die nach 16:00 Uhr an einem Wertermittlungstag
oder einem Tag, der kein Wertermittlungstag ist, eingegangen sind, werden am folgenden
Wertermittlungstag berticksichtigt (Wertermittlungstag + 1) und werden mit dem fir diesen
Wertermittlungstag + 1 ermittelten Ausgabe- oder Ricknahmepreis ausgefihrt. Die
entsprechende Abrechnung fir die Anleger erfolgt ebenfalls am Bewertungstag fur diesen
Wertermittlungstag + 1. Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen
(malgeblich hierfur ist der Bankenplatz Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden
Bewertungstag in der Fondswéhrung zahlbar. Die Auszahlung des Rucknahmepreises
erfolgt innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (malgeblich hierfur ist der Bankenplatz

Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Bewertungstag in der Fondswahrung.

§ 6 Kosten

Vergutungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

1.

Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine tagliche Vergitung
in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu 1,00 Prozent des bérsentéglich
festgestellten Nettoinventarwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fur das Sondervermdogen
oder anteilig fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergiitung zu
berechnen. Die Gesellschaft gibt im Falle der Bildung von Anteilklassen im
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die jeweils erhobene

Verwaltungsverglitung an.



2.

Ferner erhalt die Gesellschaft fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fiir Rechnung des
Sondervermdgens eine marktibliche Vergutung in Hohe von bis zu einem Drittel der
Bruttoertrdge aus diesen Geschéften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlief3lich der an Dritte zu

zahlenden Vergutungen tragt die Gesellschaft.

Des Weiteren erhélt die Gesellschaft aus dem Sondervermdgen eine tédgliche
Pauschalgebihr in H6he von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu 0,5 Prozent des
borsentaglich festgestellten Nettoinventarwertes. Die Pauschalgebiihr deckt nachfolgende

Vergutungen und Kosten ab, die dem Sondervermdgen nicht separat belastet werden:

a) Vergutung der Verwahrstelle;

b) bankibliche Depot- und Lagerstellengebuhren fiir die Verwahrung von
VVermdgensgegenstanden;

c) Kaosten fur die Priifung des Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des
Sondervermdgens;

d) Kaosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen;
e) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsvertretungen;

f)  Vergltung fur Datenversorgung und —pflege;

g) Vergutung fir Berichts- und Meldewesen;

h) Vergutung flr das Rechnungswesen des Sondervermdgens;

i) Vergitung im Zusammenhang mit der Uberwachung und Risikosteuerung des
Sondervermdgens (Risikocontrolling).

Die Pauschalgebiihr kann dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Vergutungen, die zusétzlich an Dritte zu zahlen sind

4. Die Gesellschaft zahlt aus dem Sondervermdgen fir den Collateral Manager von Derivate-

Geschaften eine tagliche Vergutung in Hohe von 1/365 (in Schaltjahren: 1/366) von bis zu

0,1 Prozent des borsentdglich festgestellten Nettoinventarwertes.

Der Betrag, der taglich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden Ziffern 1, 3 und
4 als Vergutung und Kosten sowie nach Ziffer 6e) als Aufwendungsersatz entnommen



werden darf, kann insgesamt jahrlich bis zu 1,675 Prozent des borsentaglich festgestellten

Nettoinventarwertes betragen.

Weitere Aufwendungen

6. Neben den vorgenannten Vergiitungen und Kosten gehen die folgenden Aufwendungen

zulasten des Sondervermdgens:

a)

b)

f)

Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspruchen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die

Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen Anspriichen;

Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdgen

erhoben werden;
Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder
in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten
oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einen bestimmten
Markt bis zu einer Hohe von 0,075 Prozent p. a. des Wertes des Sondervermdgens,
berechnet als Summe der jeweils angefallenen Einzelbetrage, die fiir jeden
Kalendertag als 1/365 (in Schaltjahren 1/366) des bdrsentdaglich festgestellten

Nettoinventarwertes ermittelt werden.

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergltungen sowie mit den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern einschlie8lich der im Zusammenhang mit der
Verwaltung und Verwahrung entstehende Steuern.

Transaktionskosten
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7. Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdgen
die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver&ul3erung von Vermdgensgegenstanden

entstehenden Kosten belastet.
Regeln im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ricknahme von Investmentanteilen

8. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und Rucknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im
Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB sowie von vergleichbaren ausléandischen Anteilen berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und
Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergutung offen zu legen, die dem Sondervermdgen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer
auslandischen Investmentgesellschaft, einschliellich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergitung fir die im Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.
Die Gesellschaft berechnet dem Sondervermdgen jedoch keine Verwaltungsvergitung fur
erworbene Anteile, wenn das betreffende bzw. erworbene Sondervermdgen von ihr oder
einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist (Konzernzugehdrigkeit). Dies wird
dadurch erreicht, indem die Gesellschaft ihre Verwaltungsvergutung fur den auf Anteile an
konzernzugehdrigen Zielfonds entfallenden Teil — gegebenenfalls bis zu ihrer gesamten
Hohe — um die von den erworbenen konzernzugehorigen Zielfonds berechnete

Verwaltungsvergitung kirzt.

11



Ertragsverwendung und Geschaftsjahr

§ 7 Ausschuttung / Thesaurierung

1. Fir das Sondervermdgen sowie bei Bildung von ausschittenden Anteilklassen schiittet die
Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge — unter Berlcksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduRerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen

werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage gemall Absatz 1 kénnen zur Ausschuttung in spateren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des Sondervermogens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Obersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren koénnen vollstandig vorgetragen

werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderféllen

auch vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschéftsjahres.

5. Zwischenausschiittungen sind zul&ssig.

6. Im Falle der Bildung von thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend
des Geschéftsjahres fur Rechnung des Sondervermogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter
Berlicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten
Verdulierungsgewinne der thesaurierenden Anteilklassen im Sondervermdgen anteilig

wieder an.
§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Sondervermdgens lauft vom 1. Marz bis 28./29. Februar des folgenden

Jahres.
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