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Anderung der Besonderen Anlagebedingungen mit Anderung der Kostenklausel
des Gemischten Sondervermdgens

Strategiefonds Sachwerte Global
(1ISIN DEOOOAORHEQS5 // WKN AORHEQ)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die  WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg
(,,Gesellschaft) teilt mit, dass bei dem oben genannten Gemischten Sondervermdgen die
Besonderen Anlagebedingungen (,,BABen®) gedndert werden.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin) hat die Anderungen der
BABen fir das oben genannte Gemischte Sondervermdgen am 1. August 2019 genehmigt.
Die Anderungen umfassen im Einzelnen folgende Punkte:

Kostenklausel
Der § 7 Kosten wird an die neue BaFin-Musterkostenklausel angepasst:

— Zukinftig kann die Gesellschaft keine Vergutung fiir die Durchsetzung gerichtlich
oder aufergerichtlich streitiger Anspriiche vereinnahmen.

— Zukunftig erhélt die Gesellschaft fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung
von  Wertpapierdarlehensgeschaften und  Wertpapierpensionsgeschaften  eine
marktlbliche Vergutung in Hohe von maximal einem Drittel der Bruttoertrage aus
diesen Geschaften.

— In 8 7 Abs. 4 (neu, bisher Abs. 2) wird der Kostendeckel gedndert und auf die
Kostenpositionen aus den Absatzen 1, 3 und 5 lit. (m) des § 7 Kosten erstreckt.

Die Anderung der BABen tritt am 1. Januar 2020 in Kraft.

Weitere Informationen tber die Anderung der Anlagebedingungen, die jeweils giltigen
Anlagebedingungen, den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen Anlegerinformationen
erhalten Sie kostenfrei bei der Gesellschaft oder Uber die Homepage www.warburg-
fonds.com.



Die ab dem 1. Januar 2020 gultigen BABen sind nachfolgend abgedruckt.

Hamburg, im September 2019

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
- Die Geschaftsfuhrung -



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Hamburg,
(nachstehend ,,Gesellschaft™ genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Gemischte Sondervermdogen
Strategiefonds Sachwerte Global,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermdgen von der

Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.



Die

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

81
Vermaogensgegenstande

Gesellschaft darf fir das Gemischte  Sondervermégen nur  folgende

Vermogensgegenstande erwerben:

1.

o

1)

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,

Bankguthaben gemé&R § 7 der AABen,

Anteile oder Aktien an Investmentvermdgen gemal § 8 Absatz 1, Absatz 2 und Absatz
6 lit. a) der AABen,

Derivate gemé&R 8 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemal § 10 der AABen.

§2
Anlagegrenzen

Vorbehaltlich der in den nachfolgenden Absétzen geregelten Anlagegrenzen gilt zudem,

dass mindestens 25 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermoégens in

Kapitalbeteiligungen im Sinne des 8 2 Absatz 8 des Investmentsteuergesetzes angelegt

werden mussen. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

(@)

(b)

(©)

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort der Ertragsbesteuerung fur

Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind,;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens

15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;



()

(d)

(€)

Anteile an anderen Investmentvermdégen, die gemaR ihren Anlagebedingungen
mindestens 51 Prozent ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 51 Prozent ihres Wertes.

Anteile an anderen Investmentvermogen, die geméal ihren Anlagebedingungen
mindestens 25 Prozent ihres Wertes in die vorgenannten Anteile an

Kapitalgesellschaften anlegen, in Hohe von 25 Prozent ihres Wertes.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens werden in

Anlagen aus dem Bereich Sachwerte investiert. Die Investition in Sachwerte erfolgt

dabei indirekt Uber die nachstehend genannten Vermdgensgegenstande:

(a)

(b)

Offene Immobilienfonds

Offene Immobilienfonds umfassen Anteile an Immobilien-Sondervermégen nach
MalRgabe des § 8 Absatz 6 lit. a) der AABen sowie Anteile an vergleichbaren EU-

oder auslandischen offenen Investmentvermdgen.

Mit Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches zum 22. Juli 2013 dirfen keine
Anteile an Immobilien-Sondervermégen mehr erworben werden. Anteile an
Immobilien-Sondervermdégen, die vor dem 22. Juli 2013 erworben wurden, durfen

weiter gehalten werden.

Die Gesellschaft durfte bis zu 50 Prozent des Wertes des Gemischten
Sondervermdgens Anteile an den vorgenannten Offenen Immobilienfonds
erwerben. In Anteilen an einem einzigen Immobilien-Sondervermégen dirfen nur
bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens angelegt werden.
Die Gesellschaft darf flir Rechnung des Gemischten Sondervermdégens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Immobilien-Sondervermdgens

halten.

Inflationsindexierte Anleihen

Inflationsindexierte Anleihen sind verzinsliche Wertpapiere, bei denen Zins-
und/oder Rickzahlungsbetrag an die Entwicklung eines anerkannten
Inflationsindex gekoppelt sind, z. B. den unrevidierten harmonisierten

Verbraucherpreisindex (HVPI) in der Eurozone.



(3)

(©)

(d)

(€)
(f)

(9)

(i) Aktien von Immobiliengesellschaften, Immobilien-Investmentgesellschaften
einschlieBlich Real Estate Investment Trusts (REITs) gem&lR dem Gesetz Uber
deutsche Immobilien-Aktiengesellschaften mit bdrsennotierten Anteilen (REIT-
Gesetz — REITG) sowie (ii) Anteile an in- und ausléandischen
Investmentvermdgen mit einem Fokus auf die vorstehenden Vermdgenswerte; bei
den REITs muss es sich um solche handeln, die nach der fir sie maRgeblichen
Rechtsordnung steuerlich den Status eines Real Estate Investment Trust

aufweisen.

Aktien von Unternehmen, die tGberwiegend im Bereich Infrastruktur tatig sind.
Infrastruktur bezeichnet alle Grundeinrichtungen personeller, materieller und
institutioneller Art, die das Funktionieren einer arbeitsteiligen Volkswirtschaft
gewdhrleisten. Aktien im Infrastrukturbereich, die fir dieses Gemischte
Sondervermdgen erworben werden, missen den Branchen Bauindustrie (wie
Hoch- und Tiefbau, StraBenbau, Baustoffe), Versorgung (wie Energie- und
Wasserversorgung,  Netzbetreiber), Entsorgung (wie Recycling und
Mdllentsorgung), Verkehr (wie  Autobahnen, Flug- und  Seehéfen,
Bahnunternehmen), Transport und Logistik (wie Flug- und Fuhrunternehmen,
Speditionen), Gesundheitswesen (wie Krankenhduser und Seniorenheime),
Kommunikation (wie Errichtung und das Betreiben von

Telekommunikationsnetzen) zuzuordnen sein.
Andere als in Buchstaben c. und d. bezeichnete Aktien.

Schuldverschreibungen (z. B. Delta 1 - Zertifikate) auf Rohstoffe sowie
Immobilienanlagen, wobei die Schuldverschreibungen die
Erwerbbarkeitsvoraussetzungen des Kapitalanlagegesetzbuches sowie weiterer
Verlautbarungen der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in ihrer

jeweils gultigen Fassung erftllen.

Anteile an anderen als unter 8§ 2 Absatz 2 lit. a) und c) bezeichneten
Investmentvermégen nach 8 1 Nr. 4, sofern diese Uberwiegend in

Vermdgensgegenstande nach § 2 Absatz 2 lit. b), d) und e) investiert sind.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermégens kénnen in alle tbrigen

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bankguthaben angelegt werden.



(4)

(5)

(6)

(")

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen ber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens erworben
werden, und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten darf 40 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdégens nicht

Uberschreiten.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens kénnen in allen
ubrigen nach MaRgabe des 8 8 Absatz 1 der AABen erwerbbaren Investmentanteilen

angelegt werden.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens kénnen in Anteile an
allen Gbrigen Gemischten Sondervermégen nach MaRgabe des § 8 Absatz 2 der AABen
sowie Aktien von Investmentaktiengesellschaften mit verédnderlichem Kapital, deren
Satzung eine den 88 218 bis 219 KAGB vergleichbare Anlageform vorsieht, sowie
Anteile oder Aktien an vergleichbaren EU- oder auslandischen offenen
Investmentvermdgen angelegt werden. Bei der Auswahl der erwerbbaren
Investmentvermdgen richtet sich die Gesellschaft nach deren Anlagebestimmungen,
Anlagebedingungen, Satzungen oder vergleichbaren Unterlagen fur EU- oder

auslandische offene Investmentvermdgen.

Nach den vorgenannten Unterlagen kdnnen folgende Investitionen vorgesehen werden:
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Bankguthaben, Investmentanteile nach 8§ 196
KAGB, Derivate, Sonstige Anlageinstrumente gemadl 8§ 198 KAGB, Anteile an
Sondervermdgen gemdaR 88 218 bis 219 und 220 bis 224 KAGB, Aktien an
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital gemaR 8§ 218 bis 219 und
220 bis 224 KAGB. In Anteilen an einem einzigen Gemischten Sondervermogen durfen
nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Gemischten Sondervermdgens angelegt werden.
Die Gesellschaft darf fur Rechnung des Gemischten Sondervermdgens nicht mehr als

25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Gemischten Sondervermdgens erwerben.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die
Emittentengrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen. Die in Pension
genommenen Investmentanteile sind auf die Emittentengrenzen der 8§ 207 und 210
Absatz 3 KAGB anzurechnen.
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Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das Gemischte Sondervermégen des Rates eines

Anlageausschusses bedienen.

1)

)

3)

(4)

ANTEILKLASSEN

84
Anteilklassen

Fur das Gemischte Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2
der AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen

ist jederzeit zulédssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlie3lich zu Gunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Waéhrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von 8 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéhrung der
Anteilklasse lautenden VVermégensgegenstdnden des Gemischten Sondervermdégens zu

vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschlieBlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschliellich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden

Ausgestaltungsmerkmale  (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des



Anteilwertes, Verwaltungsvergutung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjahresbericht

im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

85
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermodgensgegenstanden des Gemischten

Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

86
Ausgabe- und Rucknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 5 Prozent des
Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der

Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

(2) Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach
MalRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

(3) Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§7
Kosten

(1) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Gemischten Sondervermdgens fur jede
Anteilklasse eine jahrliche Vergitung in Hohe von bis zu 1,70 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. Die Gesellschaft ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben. Es steht der Gesellschaft frei, fir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die

erhobene Verwaltungsvergitung an.



()

(3)

(4)

(5)

Die Gesellschaft erhélt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfiihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des
Gemischten Sondervermdgens eine marktibliche Vergltung in Hohe von maximal
einem Drittel der Bruttoertrage aus diesen Geschéften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfihrung von solchen Geschaften entstandenen Kosten

einschlieBlich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen tragt die Gesellschaft.

Die monatliche Vergutung fir die Verwahrstelle betragt 1/12 von hochstens 0,10
Prozent p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, errechnet aus den Werten des

bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes, mindestens EUR 8.000,00 jahrlich.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Gemischten Sondervermdgen nach vorstehendem § 7
Absatz 1 und § 7 Absatz 3 als Vergitung sowie nach nachstehendem § 7 Absatz 5 lit.
(m) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,00 Prozent des
anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten Sondervermdégens in
der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten

Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen.

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des

Gemischten Sondervermdgens:

(@) bankubliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlielich der bankublichen

Kosten fiir die Verwahrung auslédndischer Vermdgensgegenstande im Ausland;

(b) Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,

Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

(c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des

Auflésungsberichtes;

(d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aulRer im
Fall der Informationen (ber Verschmelzungen von Investmentvermdgen und
auBer im Fall der Informationen Uber Mallnahmen im Zusammenhang mit

Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;



(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

)

(k)
U]

(m)

(n)

Kosten fur die Prifung des Gemischten Sondervermégens durch den

Abschlusspriifer des Gemischten Sondervermdgens;

Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen

Steuerrechts ermittelt wurden;

Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des Gemischten Sondervermégens sowie der
Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Gemischten Sondervermdgens

erhobenen Anspriichen;

Gebilhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Gemischte

Sondervermdgen erhoben werden;

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Gemischte

Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung

bzw. Nennung eines Vergleichsmalstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;
Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Gemischten Sondervermdgens
durch Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer H6he von 0,10 Prozent p. a.
des anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Gemischten
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des

bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet wird;

Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die
Verwahrstelle zu zahlenden Vergultungen, im Zusammenhang mit den vorstehend
genannten Aufwendungen und im Zusammenhang mit der Verwaltung und

Verwahrung.



(6)

(7)

Neben den vorgenannten Vergutungen und Aufwendungen werden dem Gemischten
Sondervermdgen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Ver&ulRerung von

Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet (Transaktionskosten).

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschldge offen zu legen, die dem Gemischten
Sondervermdgen im Berichtszeitraum flr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne der 88 196 und 218 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschlage und
Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem Gemischten von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fir die im Gemischten

Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

BESONDERE INFORMATIONSPFLICHTEN GEGENUBER DEN ANLEGERN

§8
Besondere Informationspflichten gegentiber den Anlegern

Die Informationen gemé&R § 300 Absatz 1 und 2 KAGB sind im Anhang zum Jahresbericht
enthalten. Die Informationen gemé&f § 300 Absatz 4 sowie § 308 Absatz 4 KAGB werden den

Anlegern per dauerhaftem Datentrager ubermittelt. Die Informationen gemélR § 300 Absatz 4

KAGB sind daneben in einem weiteren im Verkaufsprospekt zu benennenden

Informationsmedium zu verdffentlichen.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§9
Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wéhrend des Geschaftsjahres

fir Rechnung des Gemischten Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung



verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Berticksichtigung

des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der

thesaurierenden Anteilklassen im Gemischten Sondervermdégen anteilig wieder an.

1)

()

(3)

(4)

(5)

§10
Ausschittung

Fir die ausschittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die
wéhrend des Geschaftsjahres, fur Rechnung des Gemischten Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrdge — unter Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs aus.
Realisierte VerduRerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des zugehorigen

Ertragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemall Absatz 1 kdnnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des Gemischten Sondervermdgens zum Ende des
Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig

vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrége teilweise, in Sonderféllen

auch vollstandig zur Wiederanlage im Gemischten Sondervermdgen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des

Geschaftsjahres.

Zwischenausschittungen sind zuléssig.

§11
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des Gemischten Sondervermdgens beginnt am 1. Januar und endet am

31. Dezember.



