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Sehr geehrte Damen und Herren,

die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH teilt mit, dass
die von der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
verwalteten Investmentvermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie ,,Warburg Global ETFs-
Strategie Stabilisierung® (iibertragendes Sondervermogen) und ,,Warburg Global ETFs-
Strategie Aktiv* (iibernehmendes Sondervermodgen) mit Wirkung zum Ablauf des 31.
Mai 2019 geméB § 1 Abs. 19 Nr. 37 Buchstabe a) des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) verschmolzen werden.

Die Verschmelzung erfolgt durch Ubertragung samtlicher Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des Ubertragenden Sondervermdgens auf das Ubernehmende
Sondervermdgen. Das Ubertragende Sondervermdégen erlischt.

Die Verschmelzungsinformationen geméaR 8 186 KAGB werden den Anlegern von den
depotfuhrenden  Stellen  mittels dauerhaften  Datentrdger  (bermittelt.  Die
Verschmelzungsinformationen sind zudem auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.warburg-fonds.com abrufbar.

Anleger des Ubertragenden Sondervermogen erhalten im Zuge der Verschmelzung
Anteile am Gbernehmenden Sondervermégen.

Durch die Verschmelzung entstehen den Anlegern keine direkten noch indirekten
zusatzlichen Gebihren und Aufwendungen.



Den Anteilinhabern des tbertragenden und des ibernehmenden Sondervermdgens wird
gemal § 187 Absatz 1 KAGB die Mdglichkeit eingerdumt, die Rucknahme ihrer Anteile
ohne weitere Kosten auf Basis des letztverfigbaren Nettofondsvermdgens zum
Zeitpunkt des Eingangs der Rickkaufantrdge zu verlangen. Das Angebot der
Ricknahme von Anteilen des Ubertragenden und des tibernehmenden Sondervermdgens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft erlischt am 23. Mai 2019, 24:00 Uhr. Die bis
zu diesem Zeitpunkt eingehenden Auftrdge werden noch beriicksichtigt.

Wir empfehlen den Anlegern, sich insbesondere Uber die individuellen steuerlichen
Konsequenzen einer Fondsverschmelzung von einem Angehorigen der steuerberatenden
Berufe beraten zu lassen.

Die Verschmelzung tritt zum 31. Mai 2019, 24:00 Uhr in Kraft.

Weitere Informationen zur Verschmelzung und Uber die jeweils gultigen
Anlagebedingungen, den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenfrei bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder Uber die Homepage www.warburg-
fonds.com.

Hamburg, im April 2019

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die Geschaftsfihrung
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Verschmelzungsinformationen gemal} § 186 Kapitalanlagegesetzbuch

betreffend die VVerschmelzung des

Investmentvermdogens gemal der OGAW-Richtlinie
Warburg Global ETFs-Strategie Stabilisierung
(ISIN DEO00A111ZG9) /I WKN A111ZG)

auf das
Investmentvermdgen gemall der OGAW-Richtlinie

Warburg Global ETFs-Strategie Aktiv
(ISIN DEOOOA2H89EG6 // WKN A2H89E)



Einleitung

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (,,Warburg Invest®)
ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von § 21 Kapitalanlagegesetzbuch (,,KAGB®)
mit Sitz in Hamburg. Die Geschéftsfiihrung der Warburg Invest hat am 21. Februar 2019 die
Verschmelzung des Warburg Global ETFs-Strategie Stabilisierung (,,Ubertragender Fonds*)
auf den Warburg Global ETFs-Strategie Aktiv (,,Ubernehmender Fonds*; Ubertragender
Fonds und Ubernehmender Fonds zusammen die ,,Fonds*), beschlossen.

Die Fonds sind Sondervermdgen gemalR der OGAW-Richtlinie im Sinne § 192 KAGB. Der
Ubertragende Fonds wird auf den Ubernehmenden Fonds verschmolzen.

Diese Verschmelzungsinformationen sollen den Anlegern der Fonds (,,Anleger<) geeignete und
prazise Informationen Uber die bevorstehende Verschmelzung der Sondervermdgen vermitteln,
damit sich die Anleger ein verlassliches Urteil Gber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre
Anlage bilden und gegebenenfalls ihre Rechte gegenuber der Warburg Invest geltend machen
konnen.

Diese Verschmelzungsinformationen sind zusétzlich auf der Internetseite der Warburg Invest
unter www.warburg-fonds.com abrufbar.

Hintergrund und Beweggrinde der geplanten Verschmelzung

Die Fonds sind von der Warburg Invest aufgelegt worden und stehen einer breiten Anleger-
schaft zur Verfiigung. Der Ubernehmende Fonds verfiigt ber ein Volumen von rund EUR 1
Mio. (Stand 2. April 2019). Der Ubertragende Fonds verfiigt aktuell Giber ein VVolumen von rund
EUR 21,2 Mio. (Stand 2. April 2019).

Bisher investiert der Ubertragende Fonds iiberwiegend in bérsengehandelte Aktienindexfonds
(ETF).Weiterhin wird der Fonds je nach Markteinschatzung geniigend Liquiditat halten, um De-
rivate einsetzen zu kénnen. Das Anlageziel des Fonds ist, die Anleger an der Wertenwicklung
des globalen Aktienmarktes partizipieren zu lassen und dabei die Risiken aus Kursschwankun-
gen durch den Einsatz von geeigneten Derivaten zu mindern.

Bei dem Ubernehmenden Fonds handelt es sich ebenfalls um einen Fonds, der tiberwiegend in
bérsengehandelte Aktienindexfonds (ETF) investiert. Weiterhin wird der Fonds je nach
Markteinschéatzung geniigend Liquiditéat halten, um Derivate einsetzen zu kénnen. Das Anlage-
ziel ist bei dem Ubernehmenden Fonds, die Anleger an der Wertenwicklung des globalen Akti-
enmarktes partizipieren zu lassen. Hierbei erfolgt eine aktive Allokationssteuerung zwischen
den verschiedenen Regionen/Landern des globalen Aktienuniversums. Das ETFs Portfolio be-
wegt sich dadurch in unterschiedlichen Wahrungsraumen. Es wird angestrebt, die Kursanderung
der Wahrungen zueinander als Ertragsquelle fiir den Ubernehmenden Fonds zu nutzen. Des
Weiteren wird zudem angestrebt, die Risiken aus Kursschwankungen der globalen Aktienmark-
te durch den Einsatz von geeigneten Derivaten zu mindern.

Der Ubertragende Fonds hat mit einem eher passiven Management des ETFs Portfolios Schwie-
rigkeiten, im Uberdurchschnittlichen MalRe an der Wertentwicklung der globalen Aktienmarkte
zu partizipieren. Weitere Mittelzuflisse fir den Ubertragenden Fonds im nennenswerten Um-
fang sind nicht zu erwarten. Im Interesse des Anlegers ist eine unveranderte Fortfihrung des
Ubertragenden Fonds daher nicht zweckmaRig.
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Der Ubernehmende Fonds verfiigt aufgrund der zum geplanten Verschmelzungszeitpunkt erst
kurzen Laufzeit Uber ein niedriges Fondsvolumen. Die eben beschriebene Anlagepolitik des
Ubernehmenden Fonds ist ein wesentlicher Grund fur die Verschmelzung. Mit der Verschmel-
zung erhéht sich das Fondsvolumen des Ubernehmenden Fonds auf erwartete rund EUR 22,5
Mio. Zudem wird erwartet, dass der Ubernehmende Fonds kiinftig nennenswerte Mittelzufliisse
erhalten wird. Aufgrund der aktiven Allokationssteuerung zwischen den verschiedenen Regio-
nen/Léndern des globalen Aktienuniversums und dem Bestreben, Kurséanderung der unter-
schiedlichen Wahrungen, in denen der Ubernehmende Fonds investiert, zueinander als Ertrags-
quelle fur den Ubernehmenden Fonds zu nutzen, halt die Warburg Invest den Ubernehmenden
Fonds firr ein attraktiveres Produkt, das in héherem MafRe als der Ubertragende Fonds zusétzli-
che Mittelzuflisse generieren kann. Es wird deshalb erwartet, dass sich die Kostenbelastung der
Anleger der Fonds nach Verschmelzung und in Zukunft gerade im Bereich der laufenden Kos-
ten verringern wird, da die Kosten fir Wirtschaftsprufer, Veréffentlichungen und die Erstellung
der Jahres- und Halbjahresberichte nicht proportional mit wachsenden Fondsvolumen des Uber-
nehmenden Fonds steigen werden. Mit der geplanten Verschmelzung kénnen hiervon die Anle-
ger des Ubertragenden Fonds und des Ubernehmenden Fonds profitieren. Gleichzeitig doku-
mentiert die Ubernahme des Ubertragenden Fonds durch den Ubernehmenden Fonds nach au-
Ben erkennbar die gednderte Ausrichtung von Anlagezielen und Portfoliozusammensetzung des
Ubernehmenden Fonds im Vergleich zum Ubertragenden Fonds.

Potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger

Warburg Invest geht davon aus, dass die Verschmelzung keine wesentlichen Auswirkungen auf
das Portfolio, die Anlageziele sowie die Anlagestrategie des Ubernehmenden Fonds hat. Es ist
beabsichtigt, die Grundstruktur des Portfolios beizubehalten und die im Fondsvermdgen des
Ubernehmenden Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstiande prozentual weiter wie bisher zu
gewichten. Auswirkungen fiir die Anleger des Ubernehmenden Fonds sind daher wegen der
Verschmelzung nicht zu erwarten.

Auswirkungen hat die Verschmelzung auf die Anleger des Ubertragenden Fonds im Hinblick
auf die fur diesen Fonds anfallenden Kosten sowie die Anlagestrategie, die sich jeweils im Ver-
gleich zu dem Ubernehmenden Fonds dndert. Die Verwaltungsvergiitung fiir den Ubernehmen-
den Fonds kann gemal seinen Besonderen Anlagebedingungen bis zu 1,80 Prozent p.a. betra-
gen, wahrend die Besonderen Anlagebedingungen des Ubertragenden Fonds eine Verwaltungs-
vergitung von bis zu 1,60 Prozent p.a. vorsehen. Allerdings betragt die Verwaltungsvergiitung
fiir den Ubernehmenden Fonds zur Zeit ebenfalls nur 1,60 % p.a.. Die laufenden Kosten des
Ubernehmenden Fonds konnen aufgrund seines erst kurz zuriickliegenden Auflagedatums am
29. Mirz 2019 nicht wie beim Ubertragenden Fonds auf Basis der Vorjahreswerte ermittelt,
sondern nur geschétzt werden. Die Warburg Invest schétzt, dass diese mit 1,95 Prozent p.a.
leicht geringer ausfallen werden als die laufenden Kosten des Ubertragenden Fonds im Ge-
schaftsjahr 2018.

Nachfolgend werden die wesentlichen Anderungen tabellarisch dargestellt:
Kostenstruktur

Die derzeitige Kostenstruktur (Stand: 30. Januar 2019) der Fonds stellt sich im Wesentlichen
wie folgt dar:



Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Verwaltungsvergu-
tung:

Bis zu 1,60 Prozent p.a.
(z. Zt. 1,60 Prozent)

Bis zu 1,80 Prozent p.a.
(z. Zt. 1,60 Prozent)

Ausgabeaufschlag
(féllt nicht im Rah-
men der Verschmel-
zung an):

bis zu 6,10 Prozent
(z. Zt. 6,10 Prozent)

bis zu 6,10 Prozent
(z. Zt. 6,10 Prozent)

Ricknahmeab-
schlag:

wird nicht erhoben

wird nicht erhoben

Verwahrstellenver-
gltung:

bis zu 0,05 Prozent p.a.
(z. Zt. 0,05 Prozent)

bis zu 0,05 Prozent p.a.
(z. Zt. 0,05 Prozent)

Laufende Kosten
(ohne Transaktions-
kosten):

1,98 Prozent

(Im Geschéftsjahr vom 01.01. bis zum

31.12.2018)

geschétzt 1,95 Prozent p.a.
(ab Auflagedatum 29. Mérz 2019)

Erfolgsabhéngige
Vergutung

wird nicht erhoben

wird nicht erhoben

Wesentliche Anlagechancen und -risiken

Fur die Anleger des Ubertragenden Fonds besteht die Chance, an dem Anlageerfolg des Uber-
nehmenden Fonds zu partizipieren. Hierfir sind insbesondere die folgenden Aspekte maRgeb-

lich:

- hohe Partizipation an den Kurssteigerungen der globalen Aktienmaérkte;

die Ubergewichtung ausgewdhlter Aktienmarkte im Gesamtportfolio soll die Rendi-
techancen erhohen;

Das aktive Management der Wahrungsbereiche liefert eine zusatzliche Ertragsquelle;

Das Risiko-Overlay-Management strebt eine stabilere Kursentwicklung an als die des
MSCI-World als Referenzindex zur Abbildung der Entwicklung der globalen Aktien-
markte.

Den vorgenannten Chancen fur die Anleger des (ibertragenen Fonds stehen auch Risiken gegen-
tiber. Hierbei handelt es sich insbesondere um folgendes Risiko:

Das Risiko-Overlay-Management kann Fehlsignale liefern, die die Wertentwicklung des
Fonds beeintrachtigen;

Fehlerhafte Erwartungen im Wahrungsmanagement kénnen die Wertentwicklung des
Fonds negativ belasten.

Der aktive Einsatz von geeigneten Derivaten (zum Beispiel Devisentermingeschafte) im
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Wahrungsmanagement des Ubernehmenden Fonds kann zu einem héheren Verlustrisiko
filhren als beim Ubertragenden Fonds.

Im Folgenden werden die Ertrags- und Risikoprofile der an der Verschmelzung beteiligten Son-
dervermdgen tabellarisch gegenubergestellt:

Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Risiko- und | 1. Fonds der Risikostufe 5; d. h. mit- | 1.  Fonds der Risikostufe 5; d. h. mit-
Ertragsprofil: telstarke bis starke Schwankungen telstarke bis starke Schwankungen
des Anteilpreises. des Anteilpreises.

2. Der Fonds legt einen Teil seines | 2. Der Fonds legt einen Teil seines
Vermogens in Papieren an, fir die Vermogens in Papieren an, fir die
es schwierig werden kann, kurzfris- es schwierig werden kann, kurzfris-
tig einen Kaufer zu finden. Dadurch tig einen Kaufer zu finden. Dadurch
kann das Risiko einer Aussetzung kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilriicknahme steigen. der Anteilriicknahme steigen.

3. Der Fonds schlielt (Derivat-) Ge- | 3. Der Fonds schlieit (Derivat-) Ge-
schafte mit verschiedenen/einem schafte mit verschiedenen/einem
Vertragspartner(n) ab. Fir den Fall, Vertragspartner(n) ab. Fir den Fall,
dass keine Sicherungsvereinbarung dass keine Sicherungsvereinbarung
vereinbart wurde und ein Vertrags- vereinbart wurde und ein Vertrags-
partner insolvent wird, kann er of- partner insolvent wird, kann er of-
fene Forderungen des Fonds nicht fene Forderungen des Fonds nicht
mehr oder nur noch teilweise be- mehr oder nur noch teilweise be-
gleichen. gleichen.

4. Der Fonds kann Derivatgeschafte | 4. Der Fonds kann Derivatgeschafte
einsetzen, um hohere Wertzuwéach- einsetzen, um hohere Wertzuwéch-
se zu erzielen / um auf steigende se zu erzielen / um auf steigende
oder fallende Kurse zu spekulieren. oder fallende Kurse zu spekulieren.
Die erhdhten Chancen gehen mit Die erhohten Chancen gehen mit
erhohten Verlustrisiken einher. erhohten Verlustrisiken einher.

5. Die Risiken der Investmentanteile, | 5. Die Risiken der Investmentanteile,

die fur den Fonds erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande
bzw. der von diesen verfolgten An-
lagestrategien.

die fur den Fonds erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermdgensgegenstande
bzw. der von diesen verfolgten An-
lagestrategien.

Im Folgenden werden die Anlagegrenzen der an der Verschmelzung beteiligten Investmentver-
madgen tabellarisch gegenlbergestellt.

Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Wertpapiere

Vorbehaltlich der in den nachfol-
genden Abséatzen geregelten Anlage-

Vorbehaltlich der in den nachfol-
genden Abséatzen geregelten Anlage-




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

grenzen gilt zudem, dass mindestens
51 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Kapitalbeteili-
gungen im Sinne des § 2 Absatz 8
des Investmentsteuergesetzes ange-
legt werden missen.

Die Gesellschaft muss mindestens
51 Prozent und darf bis zu 100 Pro-
zent in borsengehandelte Aktienin-
dexfonds (ETFs) gemaR & 8 der
AABen anlegen. Bei der Auswahl
der erwerbbaren ETFs richtet sich
die Gesellschaft nach den Anlagebe-
dingungen, Satzungen oder ver-
gleichbaren Unterlagen fur EU-oder
ausléandische offene Investmentver-
maogen.

Ziel des OGAW-Sondervermdgens
ist es, die Anleger durch den Einsatz
der ETFs an der Entwicklung des
globalen Aktienmarktes teilnehmen
zu lassen. Es wird gleichzeitig ange-
strebt, die Kursentwicklung des
OGAW-Sondervermégens im Ver-
gleich zu einer zyklischen Wertent-
wicklung der globalen Aktienmarkte
zu stabilisieren. Die Stabilisierung
des Kursverlaufs des OGAW-

Sondervermdgens soll — abhéngig
von der Markteinschatzung des
Fondsmanagements — durch den

Einsatz geeigneter Derivatgeschéfte
(z. B. zur Verringerung maoglicher
Kursverluste aus Kursschwankungen
der ETF-Anlagen) erreicht werden.

Die in Pension genommenen ETF
Anteile sind auf die Emittentengren-
zen der 88 207 und 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.

grenzen gilt zudem, dass mindestens
51 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Kapitalbeteili-
gungen im Sinne des § 2 Absatz 8
des Investmentsteuergesetzes ange-
legt werden missen.

Die Gesellschaft muss mindestens
51 Prozent und darf bis zu 100 Pro-
zent in borsengehandelte Aktienin-
dexfonds (ETFs) gemaR & 8 der
AABen anlegen. Bei der Auswahl
der erwerbbaren ETFs richtet sich
die Gesellschaft nach den Anlagebe-
dingungen, Satzungen oder ver-
gleichbaren Unterlagen fur EU-oder
ausléandische offene Investmentver-
maogen.

Ziel des OGAW-Sondervermdgens
ist es, die Anleger durch den Einsatz
der ETFs an der Entwicklung des
globalen Aktienmarktes teilnehmen
zu lassen. Hierbei erfolgt eine aktive
Allokationssteuerung zwischen den
verschiedenen Regionen/Léandern
des globalen Aktienuniversums. Das
ETFs Portfolio bewegt sich dadurch
in unterschiedlichen Wahrungsrau-
men. Es wird angestrebt, die Kurs-
&nderung der Wahrungen zueinander
als Ertragsquelle fur das OGAW-
Sondervermdgen zu nutzen. Diese
soll — abhéngig von der Marktein-
schatzung des Fondsmanagements —
durch den Einsatz geeigneter Deri-
vatgeschéfte erzielt werden. Des
Weiteren wird zudem angestrebt, die
Kursentwicklung des  OGAW-
Sondervermogens im Vergleich zu
einer zyklischen Wertentwicklung
der globalen Aktienmarkte zu stabi-
lisieren. Die Stabilisierung des

Kursverlaufs des OGAW-
Sondervermdgens soll — abhéngig
von der Markteinschdatzung des
Fondsmanagements — durch den

Einsatz geeigneter Derivatgeschéfte
(z. B. zur Verringerung moglicher
Kursverluste aus Kursschwankungen
der ETF-Anlagen) erreicht werden.

Die in Pension genommenen ETF
Anteile sind auf die Emittentengren-
zen der 88 207 und 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Geldmarkt-
instrumente

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in  Geldmarktin-
strumenten gem. § 6 der AABen an-
legen.

Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Emit-
tentengrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49
Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Geldmarktin-
strumenten gem. § 6 der AABen an-
legen.

Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Emit-
tentengrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Bankguthaben
gemadl § 7 der AABen anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Bankguthaben
gemdl § 7 der AABen anlegen.

Investment-
anteile

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Anteile an in-
und ausléndischen Investmentver-
mdgen, die nicht in § 2 Absatz 2 der
BABen genannt sind, geméal § 8 der
AABen anlegen. Bei der Auswahl
der erwerbbaren Investmentvermo-
gen richtet sich die Gesellschaft nach
deren Anlagebedingungen, Satzun-
gen oder vergleichbaren Unterlagen
fir EU-oder ausléndische offene In-
vestmentvermdgen. Hinsichtlich der
nach Satz 1 fir das OGAW-
Sondervermdgen erwerbbaren In-
vestmentvermdgen erfolgt keine Set-
zung eines Schwerpunktes im Hin-
blick auf die zuldssigen Arten der
erwerbbaren  Investmentvermdgen.
Ferner erfolgt keine Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs
fir die verschiedenen erwerbbaren
Arten von Investmentvermdgen nach
Satz 1.

Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Emit-
tentengrenzen der 88 207 und 210
Abs. 3 KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens in Anteile an in-
und ausléndischen Investmentver-
mdgen, die nicht in § 2 Absatz 2 der
BABen genannt sind, geméal § 8 der
AABen anlegen. Bei der Auswahl
der erwerbbaren Investmentvermo-
gen richtet sich die Gesellschaft nach
deren Anlagebedingungen, Satzun-
gen oder vergleichbaren Unterlagen
fir EU-oder ausléndische offene In-
vestmentvermdgen. Hinsichtlich der
nach Satz 1 fir das OGAW-
Sondervermégen erwerbbaren In-
vestmentvermdgen erfolgt keine Set-
zung eines Schwerpunktes im Hin-
blick auf die zuldssigen Arten der
erwerbbaren  Investmentvermdgen.
Ferner erfolgt keine Beschrankung
hinsichtlich der Hohe des Erwerbs
fir die verschiedenen erwerbbaren
Arten von Investmentvermdgen nach
Satz 1.

Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Emit-
tentengrenzen der §8 207 und 210
Abs. 3 KAGB anzurechnen.




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Derivate

Die Gesellschaft kann im Rahmen
der Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen
der Verwaltung des Fonds Derivate
einsetzen.

Emittenten-
grenzen

Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten dirfen
bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben
werden, und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten dirfen
bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens erworben
werden, und der Gesamtwert der
Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Emittenten darf 40 Pro-
zent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht bersteigen.

Weitere Informationen, insbesondere die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Verkaufsprospekte der Fonds sind kostenlos bei
der Warburg Invest oder auf deren Internetseite www.warburg-fonds.com erhéltlich bzw. abruf-
bar.

Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds nach der Verschmelzung

Die Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds &ndern sich durch die Verschmelzung
nicht. Sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds handelt es sich
um Investmentvermoégen gemal OGAW Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB. Auch der Ge-
samtwert der Anlagen dndert sich fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds nicht, wobei es auf-
grund unterschiedlicher Anteilpreise des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds zu ei-
ner unterschiedlichen Anzahl von Anteilen in den Anlegerdepots kommen kann. Vor der Ver-
schmelzung kann der Anteilinhaber noch Anteile des Ubertragenden Fonds kaufen und verkau-
fen, nach Wirksamwerden der Verschmelzung ist der Anteilinhaber im Besitz der Anteile des
Ubernehmenden Fonds, welche er dann kaufen bzw. verkaufen kann. Als Informationsunterla-
gen werden den Anlegern unverandert die Jahres- und Halbjahresberichte des Ubernehmenden
Fonds zur Verfiigung stehen. Aufgrund des Auflagedatums des Ubernehmenden Fonds am 29.
Marz 2019 liegt zur Zeit noch kein Jahres- oder Halbjahresbericht dieses Fonds vor.

Steuerliche Auswirkungen infolge der Verschmelzung

Die Verschmelzung der Fonds erfolgt steuerneutral (§ 23 InvStG). Sowohl der Ubertragende
Fonds als auch der Ubernehmende Fonds sind Aktienfonds, so dass die Anleger der Fonds auch
nach der Verschmelzung weiterhin in den Genuss von Teilfreistellungen kommen.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie stellen kei-
ne Rechts- und Steuerberatung dar. Wir empfehlen Ihnen, sich mit Ihrem Steuerberater oder
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Wirtschaftsprifer in Verbindung zu setzen.
Kosten der Verschmelzung

Die Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung werden weder dem Uber-
tragenden noch dem Ubernehmenden Fonds belastet. Die Kosten der Verschmelzung tragt War-
burg Invest.

Neuordnung des Portfolios

Warburg Invest als Verwaltungsgesellschaft des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds
beabsichtigt nicht, vor oder nach Wirksamwerden der Verschmelzung eine Neuordnung des
Portfolios (im Sinne einer signifikanten Anderung der Zusammensetzung des Portfolios) vorzu-
nehmen. Ausgenommen hiervon sind fir den Verschmelzungsprozess notwendige Transaktio-
nen zur Herstellung der rechtlichen Voraussetzungen der Verschmelzung.

Erwartete Ergebnisse

Als Folge der Verschmelzung wird davon ausgegangen, im Ubernehmenden Fonds das bisheri-
ge Jahresergebnis des Ubertragenden Fonds zu Ubertreffen. Die letzten Jahresergebnisse des
Ubertragenden Fonds konnen auf der Internetseite www.warburg-fonds.com eingesehen wer-
den; filr den Ubernehmenden Fonds liegen aufgrund seines Auflagedatums am 29. Marz 2019
noch keine friiheren Jahresergebnisse vor.

Jahres- und Halbjahresberichte

Da es sich sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds um Invest-
mentvermogen gemal OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB handelt, ergeben sich hin-
sichtlich der Verschmelzung keine Anderungen beziiglich der Veroffentlichung von Halbjahres-
und Jahresberichten. Geschéftsjahresende des Ubertragenden Fonds ist der 31. Dezember eines
jeden Jahres. Geschéftsjahresende des Ubernehmenden Fonds ist der 31. Dezember eines jeden
Jahres. Aufgrund des Auflagedatums des Ubernehmenden Fonds am 29. Marz 2019 liegt zur
Zeit noch kein Jahres- oder Halbjahresbericht dieses Fonds vor.

Spezifische Rechte der Anleger im Hinblick auf die geplante Verschmelzung

Die Anleger der Fonds haben im Rahmen der Verschmelzung das Recht auf Rlckgabe ihrer An-
teile. In diesem Rahmen fallen fir eine Rilickgabe der Anteile fir die Anleger keine weiteren
Kosten an. Das Rlckgaberecht entsteht im Zeitpunkt der Unterrichtung durch diese Verschmel-
zungsinformationen und erlischt finf Geschéftstage vor dem Ubertragungsstichtag.

Den Anlegern des Ubernehmenden Fonds wird die Maglichkeit eingeraumt, der Warburg Invest
bis spatestens 23. Mai 2019, 24:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anleger des
Ubernehmenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, bleiben unverandert Anleger des
Ubernehmenden Fonds. Zum Ubernehmenden Fonds besteht kein vergleichbares Investment-
vermdgen, das von einem Unternehmen der Warburg Gruppe verwaltet wird und das nicht ver-
schmolzen wird. Die Anteile am Ubernehmenden Fonds kénnen daher nicht in Anteile an einem
vergleichbaren Investmentvermdgen bzw. Investmentvermdgen umgetauscht werden.

Den Anlegern des Ubertragenden Fonds wird die Mdglichkeit eingeraumt, der Gesellschaft
ebenfalls bis spatestens 23. Mai 2019, 24:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anle-
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ger des Ubertragenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, werden mit Wirksamwerden
der Verschmelzung Anleger des Ubernehmenden Fonds. Zum Ubertragenden Fonds besteht
kein vergleichbares Investmentvermdgen, das von einem Unternehmen der Warburg Gruppe
verwaltet wird und das nicht verschmolzen wird. Die Anteile am Ubertragenden Fonds kénnen
daher nicht in Anteile an einem vergleichbaren Investmentvermdgen bzw. Investmentvermdgen
umgetauscht werden.

Die bis zur Verschmelzung aufgelaufenen Ertrage des Ubertragenden Fonds werden steuerneut-
ral in den Ubernehmenden Fonds (ibertragen. Warburg Invest stellt zum Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht entsprechend den Vorgaben des § 104 KAGB auf. Im Rahmen der dem
Genehmigungsantrag an die BaFin beizufligenden Erklarung der Verwahrstellen der Fonds gem.
8 182 Abs. 2 S. 1 Nr. 3 KAGB erfolgte eine VVorabprifung verschiedener gesetzlicher Anforde-
rungen an den Verschmelzungsplan geméR 8 185 Abs. 1 KAGB durch die Verwahrstellen der
Fonds. Die Verschmelzung wird zudem entweder durch einen unabhéngigen Wirtschaftspriifer
oder einen Abschlusspriifer der Fonds entsprechend den Vorgaben des § 185 Abs. 2 KAGB ge-
pruft. Die Berichte dieser Priifung kdnnen die Anleger beider Fonds kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (Ferdi-
nandstralle 75, 20095 Hamburg), der Verwahrstelle M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kom-
manditgesellschaft auf Aktien (Ferdinandstrale 75, 20095 Hamburg) oder BDO AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft (Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg) anfordern.

Eine Barzahlung ist bei dieser Verschmelzung nicht vorgesehen.

MaRgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Ubertragungsstichtag

Im Zeitpunkt der Verschmelzung wird das Portfolio des Ubertragenden Fonds nur aus solchen
Vermogensgegenstanden bestehen, die fir Rechnung des Ubernehmenden Fonds zuléssiger-
weise erworben werden durfen.

Nach der Ermittlung der Anteilwerte der beiden Fondsvermdgen wird das Verschmelzungsver-
haltnis im 4-Augenprinzip festgelegt und von Warburg Invest auf ihrer Internetseite bekannt
gemacht.

Es ist nicht geplant, aufgrund der Verschmelzung die Ausgabe und Rucknahme der Anteile des
Ubernehmenden bzw. des Ubertragenden Fonds auszusetzen. Die Verschmelzung wird zum
Ubertragungsstichtag (31. Mai 2019, 24:00 Uhr) wirksam.

Aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen des Ubernehmenden
Fonds

Aktuelle Fassungen der wesentlichen Anlegerinformationen der an der Verschmelzung beteilig-
ten Sondervermdgen sind diesen Verschmelzungsinformationen als Anlage beigefugt.
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