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Sehr geehrte Damen und Herren,

die Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Hamburg (,,Gesellschaft®) teilt mit, dass
bei dem oben genannten OGAW-Sondervermdgen die Besonderen Anlagebedingungen
(,,BABen®) gedndert werden.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) hat die der BABen fiir das oben
genannte OGAW-Sondervermdgen am 6. Oktober 2025 genehmigt.

Die Anderungen der BABen des oben genannten OGAW-Sondervermdgens umfassen neben
redaktionellen/klarstellenden Anderungen im Einzelnen inshesondere die folgenden Punkte:

82 Anlagegrenzen

In 8 2 (Anlagegrenzen) Abs. 2 wurde festgelegt, dass der Fonds nur noch aus 80 Prozent (anstatt
85 Prozent) aus Aktien europaischer Aussteller zusammengesetzt sein muss. Und dass die
Entscheidung Uber einen Verkauf einer Aktie deren Emittent die Kriterien von § 2 Abs. 2 lit. a
bis ¢ nicht mehr erfullt, in § 2 Abs. 2 lit. d von drei Monaten nun auf sechs Wochen verkdirzt
ist.

In § 2 (Anlagegrenzen) Abs. 3 wurde der Anteil des Wertes des OGAW-Sondervermdgens, der
in Wertpapiere, die nicht die in Absatz 2 genannten Kriterien erfullen, sowie in
Geldmarktinstrumenten angelegt werden durfen von 15 auf bis zu 20 Prozent erhéht.

Sowie in § 2 (Anlagegrenzen) Abs. 6 dirfen nun bis zu 20 Prozent (vorher 15 Prozent) des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens in Bankguthaben nach Mallgabe des § 7 Satz 1 der
AABen gehalten werden.

Im  Zusammenhang mit den am 20.Juni 2025 vertffentlichten  Allgemeinen
Anlagebedingungen, wird so vor allem préazisiert, wann eine Berechnung des
Nettoinventarwertes erfolgt und dass an den Tagen an denen kein Nettoinventarwert ermittelt
wird, der Nettoinventarwert des Vortages so lange fortgeschrieben wird, bis ein neuer
Tagesendwert ermittelt wird. Neben redaktionellen Anpassungen, wird die Belastung des



OGAW-Sondervermdgens mit Kosten fur die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften
Datentrégers auf Félle eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen Datentragers begrenzt (8
7 Abs. 5 lit. d). In 8 7 Abs. 5 lit. f wird die Belastung des OGAW-Sondervermdogens mit Kosten
fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweils anwendbaren Steuerrechts erweitert,
wahrend dies zuvor auf das deutsche Steuerrecht begrenzt war.

Die Anderung der BABen treten am 3. November 2025 in Kraft.
Weitere Informationen Uber die Anderung der Anlagebedingungen, die jeweils glltigen
Anlagebedingungen, den Verkaufsprospekt sowie die Basisinformationsblatter erhalten Sie

kostenfrei bei der Gesellschaft oder tiber die Homepage www.warburg-fonds.com.

Die ab dem 3. November 2025 giltigen BABen sind nachfolgend abgedruckt.

Hamburg, im Oktober 2025

Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
- Die Geschéaftsfuhrung -



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen
den Anlegern und der
Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Hamburg,
(nachstehend ,,Gesellschaft® genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie
WARBURG INVEST RESPONSIBLE - European Equities,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdgen von der

Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedingungen® (,,AABen®) gelten.



ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fir das Sondervermdgen gemaR der OGAW-Richtlinie (,,OGAW-

Sondervermogen®) folgende Vermogensgegenstinde erwerben:
1. Wertpapiere geméRl 8 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemaR 8 7 der AABen,

4, Derivate geméaf 8§ 9 der AABen,

5. Sonstige Anlageinstrumente gemal? 8 10 der AABen.

Investmentanteile gemaR § 8 der AABen werden fir das OGAW-Sondervermdgen nicht

erworben.

§2

Anlagegrenzen

(1) Mehr als 50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in solche
Kapitalbeteiligungen im Sinne des 8 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz angelegt, die
nach diesen Anlagebedingungen fur das OGAW-Sondervermdgen erworben werden

kdnnen.

Bei der Ermittlung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermdgens
werden die Kredite entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller

Vermogensgegenstande abgezogen.

(2) Das OGAW-Sondervermogen setzt sich zu mindestens 80 Prozent aus Aktien
europaischer Aussteller zusammen. Als européisch sind Aussteller definiert, deren Sitz

innerhalb der geographischen Grenzen des Kontinents Europa liegt.



Die Auswahl der Aktien beinhaltet neben finanziellen Kriterien eine umfangreiche Ethik-

und Nachhaltigkeitsanalyse. Bei deren Umsetzung wird die Gesellschaft von einer

anerkannten ESG Research Agentur unterstitzt. Als anerkannte ESG Research Agenturen
sind insbesondere MSCI ESG Research und ISS ESG anzusehen.

Das OGAW-Sondervermdgen wird in Aktien von Ausstellern investieren, die in

insgesamt drei Analyseschritten ausgewéhlt werden:

(a)

(b)

Durch Ausschlusskriterien werden im ersten Schritt Unternehmen, die gegen
Ausschlusskriterien  verstolen, als Emittenten vom  Anlageuniversum
ausgeschlossen. Ausschlusskriterien sind im Wesentlichen die Geschéaftsfelder
Gliicksspiel, Pornografie, Rustung, Tabak (wobei auf diese Geschéftsfelder jeweils
mindestens 5 Prozent des Umsatzes des betreffenden Emittenten entfallen missen)
sowie das Vorhandensein unternehmerischer Kontroversen, die die jeweils
negativste Auspragung des Kontroversenstatus der jeweils hinzugezogenen ESG
Research Agentur erhalten haben. Unter dem Begriff Kontroverse versteht sich
unternehmerisches Fehlverhalten mit unterschiedlichem Schweregrad in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Governance. Bewertet werden beispielsweise die
Verursachung von Umweltschédden, der Verstol gegen Arbeits- und
Menschenrechte, Schadigung von Kunden etwa durch mangelnde Produkt- oder

Datensicherheit oder Verletzung der Privatsphare, Kinderarbeit oder Bestechung.

Im Hinblick auf die Bewertung von Umweltschaden wird dartiber hinaus ein
besonderes Augenmerk auf die Verminderung des CO2-FuBabdrucks des Portfolios
gelegt. Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes im Bereich fester
fossiler Brennstoffe erzielen, sind als Emittenten im Portfolio ausgeschlossen.

Im zweiten Schritt wird die Auswahl beschrénkt auf Emittenten, die von MSCI
ESG Research oder einer anderen anerkannten, im Verkaufsprospekt bezeichneten
ESG Research Agentur in verschiedenen ESG-Ratings als ,Leader” oder
,»Average” beziehungsweise vergleichbar Kklassifiziert worden sind, unter
Ausschluss der von dieser Agentur als ,,Laggards® / ,,unterdurchschnittlich* oder

vergleichbar Kklassifizierten Titel.



(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(c) Im Anschluss an die oben beschriebene Festlegung des zuldssigen
Anlageuniversums ethischer und nachhaltiger Emittenten erfolgt drittens die
aktive Aktienauswahl durch das Portfoliomanagement.

(d) Die Uberprifung und gegebenenfalls notwendige Anpassung der aufgrund der oben
beschriebenen und jeweils angewandten Analyse erfolgten Zusammensetzung
erfolgt monatlich. Die Entscheidung tber einen Verkauf einer Aktie, wenn deren
Emittent die oben beschriebenen Kriterien nicht mehr erfullt, trifft das
Portfoliomanagement der Gesellschaft innerhalb von sechs Wochen und unter
Berlcksichtigung der Interessen der Anleger sowie der in diesen

Anlagebedingungen niedergelegten Anlagegrenzen.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Wertpapieren, die
nicht die in Absatz 2 genannten Kriterien erfullen, sowie in Geldmarktinstrumenten

angelegt werden.

Die in Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des 8 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen ber 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten

40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht tbersteigt.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens durfen in Bankguthaben
nach MafRgabe des 8 7 Satz 1 der AABen gehalten werden.

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens

Derivate einsetzen.



1)

()

3)

(4)

ANTEILKLASSEN

§3

Anteilklassen

Fur das OGAW-Sondervermdgen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 3 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit zul&ssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschliel3lich zu Gunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von 8 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwéhrung der
Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens zu

vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, Ausschittungen (einschliellich der aus dem
Fondsvermdgen ggf. abzufihrenden Steuern), die Verwaltungsvergutung und die
Ergebnisse aus Wéhrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse

zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergitung, Mindestanlagesumme oder eine Kombination
dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im

Einzelnen beschrieben.



ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§4
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegenstanden des OGAW-Sondervermdégens in

Hohe ihrer Anteile als Miteigentlimer nach Bruchteilen beteiligt.

1)

)

(3)

1)

§5

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklasse bis zu 6 Prozent des
Nettoinventarwerts des Anteils. Es steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere
Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der

Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

Die Gesellschaft hat fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach MaRgabe des 8 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6

Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens fiir jede
Anteilklasse eine jahrliche Vergltung in Hohe von bis zu 1,90 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, fur eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Verwaltungsvergitung zu berechnen. Die Gesellschaft gibt
fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobene Verwaltungsvergltung an. Die Gesellschaft ist berechtigt auf die oben genannte
Vergitung monatlich, jeweils zum Monatsende, anteilige Vorschiisse zu erheben die

bewertungstaglich berechnet und abgegrenzt werden. An den Tagen, an denen kein



)

(3)

(4)

Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des Vortages so lange

fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.

Die Gesellschaft erh&lt fur die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens eine marktubliche Vergutung in Héhe von maximal einem
Drittel der Bruttoertrdge aus diesen Geschaften. Die im Zusammenhang mit der
Vorbereitung und Durchfihrung von solchen Geschaften entstandenen Kosten
einschlieBlich der in diesem Zusammenhang mit diesen Geschéften an Dritte zu

zahlenden Vergutungen tragt die Gesellschaft.

Die monatliche Vergutung fir die Verwahrstelle betrégt 1/12 von hdchstens 0,10 Prozent
p. a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, der aus
den Werten des bewertungstaglich ermittelten Nettoinventarwertes in dem jeweiligen
Monat errechnet wird, dies jedoch unter Beachtung von § 6 Abs. 4. Die Gesellschaft ist
berechtigt, auf die oben genannte Vergitung monatlich, jeweils zum Monatsende,
anteilige VVorschisse zu erheben die bewertungstaglich berechnet und abgegrenzt werden.
An den Tagen, an denen Kkein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der
Nettoinventarwert des Vortages so lange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert

ermittelt wird.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach vorstehendem 8§ 6 Absatz
1 und § 6 Absatz 3 als Vergutung sowie nach nachstehendem § 6 Absatz 5 lit. (m) als
Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,10 Prozent des anteiligen
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermodgens in  der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstaglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird, betragen. Die Gesellschaft ist berechtigt, auf die
oben genannte Vergutung monatlich, jeweils zum Monatsende, anteilige VVorschiisse zu
erheben die bewertungstaglich berechnet und abgegrenzt werden. An den Tagen, an
denen kein Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des VVortages so

lange fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird.



()

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des

OGAW-Sondervermégens:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

(g)

(h)

bankiibliche Depot- und Kontogebuihren, ggf. einschlielich der bankublichen
Kosten fiir die Verwahrung auslédndischer Vermogensgegenstande im Ausland;

Kosten fur den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und  Halbjahresberichte,

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des

Auflésungsberichtes;

Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich
vorgesehenen dauerhaften Datentrégers, auBer im Fall der Informationen uber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und aul3er im Fall der Informationen
Uber Mallnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder

Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

Kosten fur die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlussprifer
des OGAW-Sondervermdogens;

Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des anwendbaren

Steuerrechts ermittelt wurden:;

Kosten flr die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch
die Gesellschaft fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermdgens erhobenen

Anspriichen;

Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-

Sondervermdgen erhoben werden;



(6)

(1)

@

(k)
(D

(m)

(n)

(0)

Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-

Sondervermdgen;

Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung

bzw. Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;
Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermdogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von 0,10 Prozent p. a. des
anteiligen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens
in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten des bewertungstéglich ermittelten
Nettoinventarwertes errechnet wird. An den Tagen, an denen Kkein
Nettoinventarwert ermittelt wird, wird der Nettoinventarwert des VVortages so lange

fortgeschrieben, bis ein neuer Tagesendwert ermittelt wird;

Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von

Vermdgensgegenstanden (Transaktionskosten).

Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehenden in den Buchstaben (a) bis (n) genannten und vom Sondervermdgen

zu ersetzenden Aufwendungen.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.07. und endet am 30.06. eines Kalenderjahres.



ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§7

Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdge — unter Beriicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduRerungsgewinne der

thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermdogen anteilig wieder an.

§8

Ausschittung

(1) Beiausschuttenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des
Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdogens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Berlicksichtigung des  zugehorigen  Ertragsausgleichs — aus.  Realisierte
VeraulRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs -

konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

(2) Ausschuttbare anteilige Ertrdge gemaR Absatz 1 kdénnen zur Ausschittung in spéteren
Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage
15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig

vorgetragen werden.

(3) Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderféllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

(4) Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des

Geschaftsjahres.

(5) Zwischenausschuttungen sind zul&ssig.

10



§9
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermdgens beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni des

folgenden Kalenderjahres.

§ 10
Ruckgabebeschrankung

Die Gesellschaft kann die Riicknahme beschrénken, wenn die Riickgabeverlangen der Anleger

mindestens 10 Prozent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert).
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