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Halbjahresbericht
fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Vermdgensibersicht zum 30.06.2023

Tageswert
Anlageschwerpunkte in USD % Anteil am Fondsvermdégen
I. Vermdgensgegenstande 2.016.942,60 101,15
1. Aktien und aktienahnlich 1.942.887,71 97,44
2. Forderungen 22.231,25 1,11
3. Bankguthaben 51.823,64 2,60
Il. Verbindlichkeiten -22.937,23 -1,15
lll. Fondsvermdgen 1.994.005,37 100,00 ©

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermégen, kann es zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Halbjahresbericht
fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Vermégensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in USD des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Bestandspositionen
Borsengehandelte Wertpapiere usb 1.942.887,71 97,44
Aktien
Power Corporation of Canada Reg. Shares (Sub. Vtg) o.N. CA7392391016 STK 1.500 1.500 0 CAD 35,2800 39.958,60 2,00
Accenture PLC Reg.Shares Class A DL-,0000225 IEOOB4BNMY34 STK 130 130 0 usD 308,3300 40.082,90 2,01
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 100 100 0 usD 483,7700 48.377,00 2,43
AFLAC Inc. Registered Shares DL -,10 US0010551028 STK 680 0 0 usD 69,1200 47.001,60 2,36
Alphabet Inc. Reg. Shs CI. A DL-,001 US02079K3059 STK 400 300 0 usD 119,1000 47.640,00 2,39
Altria Group Inc. Registered Shares DL -,333 US02209S1033 STK 910 0 0 usD 44,9700 40.922,70 2,05
APA Corp. Registered Shares DL -,625 US03743Q1085 STK 1.030 0 500 usD 33,9200 34.937,60 1,75
Apple Inc. Registered Shares o.N. US0378331005 STK 226 0 0 usD 189,5900 42.847,34 2,15
Archer Daniels Midland Co. Registered Shares o.N. US0394831020 STK 490 0 100 usD 74,6200 36.563,80 1,83
Assurant Inc. Registered Shares DL -,01 US04621X1081 STK 250 0 0 usD 124,5200 31.130,00 1,56
Automatic Data Processing Inc. Registered Shares DL -,10 US0530151036 STK 140 0 0 uUsb 216,4600 30.304,40 1,52
Bk of New York MellonCorp.,The Registered Shares DL -,01 US0640581007 STK 680 0 0 usD 44,2000 30.056,00 151
Booking Holdings Inc. Registered Shares DL-,008 US09857L1089 STK 13 13 0 usD 2.655,9100 34.526,83 1,73
Bristol-Myers Squibb Co. Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 650 0 0 usD 64,0000 41.600,00 2,09
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 US11135F1012 STK 63 0 0 usD 862,5700 54.341,91 2,73
Bunge Ltd. Registered Shares DL -,01 BMG169621056 STK 350 350 0 usD 92,8100 32.483,50 1,63
Ceridian HCM Holding Inc. Registered Shares o.N. US15677J1088 STK 570 0 0 uUsbD 65,8400 37.528,80 1,88
Charles Schwab Corp. Registered Shares DL -,01 US8085131055 STK 700 700 0 uUsbD 57,1400 39.998,00 2,01
Chevron Corp. Registered Shares DL-,75 US1667641005 STK 270 0 60 uUsbD 156,2400 42.184,80 2,12
Chipotle Mexican Grill Inc. Registered Shares DL -,01 US1696561059 STK 20 20 0 uUsbD 2.110,6000 42.212,00 2,12
CMS Energy Corp. Registered Shares DL -,01 US1258961002 STK 610 0 0 uUsbD 58,4100 35.630,10 1,79
Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 US22160K1051 STK 70 0 0 uUsbD 531,6900 37.218,30 1,87
Cummins Inc. Registered Shares DL 2,50 US2310211063 STK 180 0 0 uUsbD 242,0000 43.560,00 2,18
Deere & Co. Registered Shares DL 1 US2441991054 STK 100 100 0 uUsbD 401,6300 40.163,00 2,01
Dollar General Corp. (New) Registered Shares DL -,875 US2566771059 STK 130 0 0 uUsbD 166,7700 21.680,10 1,09
EOG Resources Inc. Registered Shares DL -,01 US26875P1012 STK 260 0 0 uUsbD 113,0000 29.380,00 1,47
EPAM Systems Inc. Registered Shares DL -,001 US29414B1044 STK 120 120 0 uUsbD 224,6900 26.962,80 1,35
Genuine Parts Co. Registered Shares DL 1 US3724601055 STK 200 0 0 uUsbD 166,0600 33.212,00 1,67
Globe Life Inc. Registered Shares DL 1 US37959E1029 STK 300 0 0 uUsbD 108,9500 32.685,00 1,64
Home Depot Inc., The Registered Shares DL -,05 US4370761029 STK 89 0 0 uUsbD 307,8200 27.395,98 1,37
Kroger Co., The Registered Shares DL 1 US5010441013 STK 860 0 0 uUsD 46,3200 39.835,20 2,00
Lennar Corp. Reg. Shares Cl. ADL -,10 US5260571048 STK 350 0 0 UsD 123,7800 43.323,00 2,17
Liberty Broadband Corp. Reg. Sh. Class C DL -,01 US5303073051 STK 450 450 0 uUsD 79,5400 35.793,00 1,80
Lululemon Athletica Inc. Registered Shares o.N. US5500211090 STK 100 100 0 UsD 370,2600 37.026,00 1,86
M&T Bank Corp. Registered Shares DL -,50 US55261F1049 STK 40 0 130 uUsD 124,2100 4.968,40 0,25
Marriott International Inc. Reg. Shares Class A DL -,01 US5719032022 STK 200 200 0 UsD 181,2700 36.254,00 1,82
Mettler-Toledo Intl Inc. Registered Shares DL -,01 US5926881054 STK 25 25 0 uUsD 1.316,8800 32.922,00 1,65
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 120 120 0 uUsD 335,0500 40.206,00 2,02
Molina Healthcare Inc. Registered Shares DL -,001 US60855R1005 STK 20 0 70 uUsD 294,7700 5.895,40 0,30
Monster Beverage Corp. (NEW) Registered Shares DL -,005 US61174X1090 STK 700 700 0 uUsD 57,4200 40.194,00 2,02
O'Reilly Automotive Inc.[New] Registered Shares DL -,01 US67103H1077 STK 40 0 10 uUsD 937,4200 37.496,80 1,88
Pfizer Inc. Registered Shares DL -,05 US7170811035 STK 770 0 0 uUsD 36,1200 27.812,40 1,39
QUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001 US7475251036 STK 300 300 0 usD 118,0600 35.418,00 1,78
Regions Financial Corp. Registered Shares DL -,01 US7591EP1005 STK 1.610 0 0 uUsD 17,6900 28.480,90 1,43
Snap-on Inc. Registered Shares DL 1 US8330341012 STK 150 0 0 UsD 286,9600 43.044,00 2,16
Steel Dynamics Inc. Registered Shares DL-,0025 US8581191009 STK 350 350 0 UsD 109,1400 38.199,00 1,92
T-Mobile US Inc. Registered Shares DL-,00001 US8725901040 STK 220 220 0 uUsD 136,8400 30.104,80 1,51
Tesla Inc. Registered Shares DL-,001 US88160R1014 STK 200 200 0 uUsD 257,5000 51.500,00 2,58
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Halbjahresbericht
fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Vermégensaufstellung zum 30.06.2023

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 30.06.2023 Zugange Abgange in USD des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

United Rentals Inc. Registered Shares DL -,01 US9113631090 STK 100 100 0 uUsD 435,6300 43.563,00 2,18
United Therapeutics Corp.(Del. Registered Shares DL -,01 US91307C1027 STK 180 180 0 UsD 219,7900 39.562,20 1,98
UnitedHealth Group Inc. Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 80 0 0 UsD 476,4400 38.115,20 1,91
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 US92826C8394 STK 170 0 0 uUsD 234,3200 39.834,40 2,00
Willis Towers Watson PLC Registered Shares o.N. |IEOOBDB6Q211 STK 150 0 0 UsD 232,5500 34.882,50 1,75
Andere Wertpapiere
Public Storage Registered Shares DL -,10 US74460D1090 STK 55 0 65 uUsD 288,5900 15.872,45 0,80
Summe Wertpapiervermogen usD 1.942.887,71 97,44
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds usb 51.823,64 2,60
Bankguthaben usb 51.823,64 2,60
USD - Guthaben bei:
M.M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA usD 34.057,10 % 100,0000 34.057,10 1,71
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wé&hrungen
M.M.Warburg & CO [AG & Co.] KGaA EUR 16.320,54 % 100,0000 17.766,54 0,89
Sonstige Vermdgensgegenstande usD 22.231,25 1,11
Dividendenanspriiche uUsD 2.183,28 2.183,28 0,11
Anspriiche auf Quellensteuer usbD 20.047,97 20.047,97 1,01
Sonstige Verbindlichkeiten usD -22.937,23 -1,15
Verwaltungsvergitung uUsD -1.790,17 -1.790,17 -0,09
Verwahrstellenvergiitung uUsD -2.101,62 -2.101,62 -0,11
Prifungskosten uUsD -17.342,12 -17.342,12 -0,87
Verdffentlichungskosten uUsD -1.091,48 -1.091,48 -0,05
Sonstige Kosten uUsD -611,84 -611,84 -0,03
Fondsvermdégen UsbD 1.994.005,37 100,00 1)
WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA - Anteilklasse R
Anteilwert UsD 148,88
Anzahl Anteile STK 10.932,000
WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA - Anteilklasse |
Anteilwert UsD 153,90
Anzahl Anteile STK 2.381,000

FuRnoten:

1) Auf Grund von Rundung bei der Berechnung % Anteil am Fondsvermdgen, kann es zu geringfiigigen Rundungsdifferenzen kommen.
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Halbjahresbericht
fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 29.06.2023

Canadische Dollar (CAD) 1,3243708
Euro (EUR) 0,9186111
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Halbjahresbericht

fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéafte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kéufe und Verkéaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
3M Co. Registered Shares DL -,01 US88579Y1010 STK 0 220
AmerisourceBergen Corp. Registered Shares DL -,01 US03073E1055 STK 0 230
Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 US0605051046 STK 0 880
Chubb Ltd. Registered Shares SF 24,15 CHO0044328745 STK 0 170
Cisco Systems Inc. Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 0 680
Cognizant Technology Sol.Corp. Reg. Shs Class A DL -,01 US1924461023 STK 0 470
Coterra Energy Inc. Registered Shares DL -,10 US1270971039 STK 0 1.130
CVS Health Corp. Registered Shares DL-,01 US1266501006 STK 0 390
D.R. Horton Inc. Registered Shares DL -,01 US23331A1097 STK 0 369
Franklin Resources Inc. Registered Shares DL -,10 US3546131018 STK 0 1.140
General Mills Inc. Registered Shares DL -,10 US3703341046 STK 0 410
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 STK 0 550
Grainger Inc., W.W. Registered Shares DL 1 US3848021040 STK 0 60
Hershey Co., The Registered Shares DL 1,- US4278661081 STK 0 208
HP Inc. Registered Shares DL -,01 US40434L1052 STK 0 1.100
Intl Business Machines Corp. Registered Shares DL -,20 US4592001014 STK 0 310
Johnson & Johnson Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 0 230
NetApp Inc. Registered Shares o. N. US64110D1046 STK 0 450
Oracle Corp. Registered Shares DL -,01 US68389X1054 STK 0 380
Regeneron Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,001 US75886F1075 STK 0 50
Schlumberger N.V. (Ltd.) Reg. Shares DL -,01 AN8068571086 STK 0 780
Seagate Technolog.Holdings PLC Registered Shares DL -,00001 IEOOBKVD2N49 STK 0 380
ServiceNow Inc. Registered Shares DL-,001 US81762P1021 STK 0 80
Skyworks Solutions Inc. Registered Shares DL -,25 US83088M1027 STK 0 242
Texas Instruments Inc. Registered Shares DL 1 US8825081040 STK 0 200
U.S. Bancorp Registered Shares DL -,01 US9029733048 STK 0 680
Whirlpool Corp. Registered Shares DL 1 US9633201069 STK 0 170
Wynn Resorts Ltd. Registered Shares DL -,01 US9831341071 STK 0 540

Seite 6



Halbjahresbericht

fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Uberblick der Anteilklassen gemaR § 15 Abs. 1 KARBV

Anteilsklasse Ertragsverwendung Mindestanlage- Verwaltungs- Verwahrstellen- Ausgabeaufschlag bis
volumen USD vergltung vergutung zu 5,00 % p.a., derzeit

WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA - Ausschiittung 0,00 1,250 0,050 5,000

Anteilklasse R

WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA - Ausschiittung 1.000.000,00 0,500 0,050 0,000

Anteilklasse |
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Halbjahresbericht
fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,44
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA - Anteilklasse R

Anteilwert usb 148,88
Anzahl Anteile STK 10.932,000
WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA - Anteilklasse |

Anteilwert uUsD 153,90
Anzahl Anteile STK 2.381,000

Angewandte Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegensténde (88 26 bis 29 und 34 KARBV)

Das im Folgenden dargestellte Vorgehen bei der Bewertung der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens findet auch in Zeiten héherer Marktvolatilitaten oder auftretender Marktverwerfungen im
Zusammenhang mit den Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie Anwendung. Daruiber hinausgehende Bewertungsanpassungen waren nicht erforderlich.

Der Anteilwert wird gem. 8 169 KAGB von der Warburg Invest ermittelt.

Die der Anteilwertermittlung im Falle von handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden von der Gesellschaft taglich selbst tber verschiedene Datenanbieter bezogen. Dabei
erfolgt die Bewertung fiir Rentenpapiere mit Kursen per 17:15 Uhr des Bérsenvortages und die Bewertung von Aktien und bérsengehandelten Aktienderivaten mit Schlusskursen des Borsenvortages. Die
Einspielung von Zinskurven sowie Kassa- und Terminkursen fur die Bewertung von Devisentermingeschéften und Rentenderivaten erfolgt parallel zu den Rentenpapieren mit Kursen per 17:15 Uhr.

Fir Vermodgensgegenstande, die weder zum Handel an einer Bérse noch an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fir die kein handelbarer Kurs verfugbar ist, werden gem. § 168 Abs. 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschéatzung auf Basis geeigneter Bewertungsmodelle unter Beruicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben (§ 28 Abs. 1 KARBYV). Die
Verkehrswerte werden in einem mehrstufigen Bewertungsverfahren ermittelt. Die der Anteilwertermittlung im Falle von nicht handelbaren Kursen zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden

soweit moglich aus Kursen vergleichbarer Wertpapiere bzw. Renditekursen abgeleitet.

Die bezogenen Kurse werden téaglich auf Vollstandigkeit und Plausibilitat gepruft. Hierzu prift die Gesellschaft in Abhéngigkeit von der Assetklasse die Kursbewegungen zum Vortag, die Kursaktualitat, die
Abweichungen gegen weitere Kursquellen sowie die Inputparameter fur Modellbewertungen.

Investmentanteile werden mit ihnrem letzten festgestellten und erhaltlichen Net Asset Value bewertet.

Die Bankguthaben und ubrigen Forderungen werden mit dem Nominalbetrag, die ibrigen Verbindlichkeiten mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt. Festgelder werden - sofern sie kiindbar sind und die
Ruckzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich Zinsen erfolgt - mit dem Verkehrswert bewertet.

Die Bewertung des Wertpapiervermdgens erfolgte zu 100,00% auf Basis von handelbaren Kursen.
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Halbjahresbericht
fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Anhang gem. 8 7 Nr. 9 KARBV

Hinweis an die Anleger

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
Angaben zur SFTR Verordnung 2015/2365

Die Angaben gem. SFTR Verordnung 2015/2365 entfallen, da im Berichtszeitraum keine Geschéfte im Sinne dieser Verordnung getatigt wurden.

weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben

Fur den vorliegenden Zeitraum sind keine weiteren Angaben erforderlich.
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Halbjahresbericht
fur WARBURG - MULTI-SMART-BETA AKTIEN USA

Hamburg, den 21. August 2023

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die Geschéftsfuhrung

Christian Schmaal Matthias Mansel





