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WERTENTWICKLUNG

Seit Auflage
YTD 1 Monat 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre (30.03.20192)
0,55 % 2,86 % 1,16 % -10,48 % 26,73 % 14,31 %
Indexierte Wertentwicklung Wertentwicklung in 12-Monats-
5 Jahre (in %) Zeitrdumen (in %)
0% Zeitraum Netto Brutto
oo 29.03.2019 - 31.03.2020 -5,83 -5,83
jZn//: 31.03.2020 - 31.03.2021 50,34 50,34
zz:: 31.03.2021 - 31.03.2022 Al 7.1
*Zj 31.03.2022 - 31.03.2023 -17,38 -17,38
-10% 31.03.2023 - 28.03.2024 1,16 1,16
- 01012020 01.012022 01012024

Erlduterung zur Wertentwicklung

Bei der Berechnung der Wertentwicklung fir den Anleger (netto) werden ein Anlagebetrag von 1.000 EUR und der max.

Ausgabeaufschlag (siehe Fondsdaten) unterstellt, der beim Kauf und in der Regel im ersten Jahr anfallt. Zusatzlich

kénnen Wertentwicklung mindernde Depotkosten entstehen. Die Grafiken basieren auf eigenen Berechnungen gem. BVI-

Methode. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir die Zukunft.

PORTFOLIO-STRUKTUR

Assetklassenaufteilung (in %) Branchenstruktur (in %)
AKTIEN 99,49 INDUSTRIEUNTERNEHMEN 24,71
SONSTIGE ) o5 FINANZ- UND DIENSTLEISTUNGEN 19,35
VERMOGENSGEGENSTANDE TECHNOLOGIE .
Wahrung (in %) VERBRAUCHSGUTER 10,61
EURO 5081 GESUNDHEITSWESEN 9,02
BRITISCHE PFUND 2777 VERBRAUCHERSERVICE 8,32
SCHWEIZER FRANKEN 742 <ONSTIGE =
SCHWEDISCHE KRONEN 694  CRUNDSTOFFE =
NORWEGISCHE KRONEN 529 CRDOL UND ERDGAS Py
DANISCHE KRONEN 236 \ERSORGER Pp=
ANDERE VERMOGENSGEGENSTANDE 0,21
Top 10 Positionen (in %)
RHI MAGNESITA N.V. AANDELEN OP NAAM 1,- 324
DIPLOMA PLC REGISTERED SHARES LS -,05 3,02
BOLIDEN AB NAMN-AKTIER O.N. 2,97
OMV AG INHABER-AKTIEN O.N. 2,96
KNORR-BREMSE AG INHABER-AKTIEN O.N. 2,96
ALPHA GROUP INTERNATIONAL PLC REGISTERED SHARES LS -,002 2,95
SPIE S.A. ACTIONS NOM. EO 0,47 2,87
RENAULT S.A. ACTIONS PORT. EO 3,81 2,85
PVA TEPLA AG INHABER-AKTIEN O.N. 2,79
RENEWI PLC REGISTERED SHARES LS 1 2,77
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Anlagestrategie

Mittels eines aktiven
Portfoliomanagements wird ein reines
Stockpicking aus dem Anlageuniversum
europadischer Small und Mid Caps
betrieben. Der Fonds soll fokussiert aus
30 - 50 Einzelwerten bestehen, wobei ein
Maximalgewicht pro Portfoliowert auf 5 %
angestrebt wird.

Bei der Auswahl der Titel wird nach dem
Bottom-up-Ansatz vorgegangen. Es
werden keine expliziten Steuerungen von
Sektor- und Benchmarkgewichtungen
vorgenommen. Die fundamentale
Unternehmensanalyse bildet den
zentralen Baustein far den
Investitionsprozess. Entscheidend fir den
Erwerb eines Titels ist letztendlich die
Unterbewertung eines Unternehmens, die
zum Beispiel aufgrund von
Fehlbewertungen oder einer
Unterschatzung des Wachstumspotentials
auftreten kann.

Bericht des Fondsmanagements

<p>Der Bericht des Fondsmanagements
steht lhnen auf unserer Homepage <a
href="https://www.warburg-fonds.com/de
/">warburg-fonds.com</a> unter
Downloads des Fonds als &quot;
Managerkommentar&quot; zur Verflgung.
</p>

WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg
Tel: +49 40 3282-5100
www.warburg-fonds.com
info@warburg-invest.com
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Chancen

Mittel- bis langfristig
Uberdurchschnittliches Kapitalwachstum
durch ein chancenreiches
Aktienengagement

Durch das konzentrierte Investment in
europadische Small und Mid Cap Aktien soll
eine Uberdurchschnittliche Partizipation in
diesem Aktiensegment erzielt werden

Mit dem konsequenten bottom-up
Managementansatz soll eine
ausgesprochen attraktive Rendite
erwirtschaftet werden

Risiken

& Der Fonds unterliegt dem typischen

Kursanderungsrisiko und der Marktzyklik
von Aktienmarkten, insbesondere des
europaischen Aktienmarktes

Die Fokussierung auf Small und Mid Cap
Aktien kann zu gréBeren
Kursschwankungen flhren, verglichen mit
Large Cap Aktienindices wie z.B. dem Euro
Stoxx 50*)

Der gewdahlte Managementansatz und das
konzentrierte Aktienportfolio kénnen
phasenweise zu starkeren Kursverlusten
fGhren, als im Fall eines breiten Universums
von europaischen Aktien

Hinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten

Techniken eine erhohte Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume starkeren

Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Zahlen vorbehaltlich Prifung durch Wirtschaftsprufer zu

Berichtsterminen. Den Verkaufsprospekt erhalten Sie von lhrem Finanzberater, der Kapitalverwaltungsgesellschaft
(WARBURG INVEST) oder der Verwahrstelle (M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA). Der Verkaufsprospekt enthalt
ausfuhrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum Ausdruck gebrachten Ausfiihrungen kénnen sich jederzeit

ohne vorherige Ankindigung dndern. Die Ausfihrungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und

Steuerlage aus.
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Fondstyp

Kapitalverw.gesellschaft

Verwahrstelle

Fondswahrung
Fondsvolumen
Ausgabepreis
Riicknahmepreis

ISIN / WKN

Bloomberg / Reuters
Fondsauflage
Anteilsklassenauflage
Anteilsklassenvolumen
Anteilsklassenwahrung
Ertragsverwendung
Geschéftsjahresende
Mindesterstanlage
Ausgabeaufschlag

Verwalt.verglitung
(p.a)

Verwahrst.verglitung
(p.a.)

Leistungsabhdngige
Vergiitung

Vertriebsvergitung

Gesamtkostenquote*

Vertriebslander

OGAW-Sondervermogen

WARBURG INVEST KAG
MBH, Hamburg

M.M.Warburg & CO (AG
& Co.) KGaA, Hamburg

EUR

13,04 Mio. EUR
107,18 EUR
107,18 EUR

DEOOOAOMS7S6 /
AOMS7S

WDSMCEI GR /
30.03.2012
22.12.2017

3,79 Mio. EUR
EUR
ausschuttend
30.11.

500.000 EUR
0,00 %

0,60 %

0,10 %

ja, in Ausgabeaufschlag
und
Verwaltungsvergitung

enthalten
1,07 %

DE, AT

* per 30.11.2023 It. JB (ohne BerUcksichtigung von

Transaktionskosten und ohne Performance Fee)

Fondsmanager

WARBURG INVEST KAG MBH, Hamburg

Scannen Sie den
QR-Code

fur weitere
Fondsdetails
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Rechtshinweise

Diese Ausarbeitung ist von WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (WARBURG INVEST) erstellt
worden. Sie ist nur an denjenigen als Empfénger gerichtet, dem die Ausarbeitung willentlich von WARBURG INVEST zur
Verflgung gestellt wird. Wird diese Ausarbeitung einem Kunden zur Verfuigung gestellt, ist dieser allein der Empfanger,
auch wenn die Ausarbeitung einem Mitarbeiter oder Reprasentanten des Kunden Ubergeben wird. Der Empfanger ist
nicht berechtigt, diese Ausarbeitung zu veréffentlichen oder Dritten zur Verfligung zu stellen oder Dritten zuganglich zu
machen.

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient
allein der Orientierung und Darstellung von méglichen geschéftlichen Aktivitaten. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen
Informationen erheben nicht den Anspruch auf Vollsténdigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser
Ausarbeitung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese
ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage Uber die zuklnftige
Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zuktnftiger Gewinne oder Verluste. Die Inhalte dieser Information
entsprechen dem Stand zum Zeitpunkt der Erstellung. Sie kénnen aufgrund kinftiger Entwicklungen Gberholt sein, ohne
dass dieses Dokument geéndert wurde.

Ausfuhrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem aktuellen Verkaufsprospekt, dem
Basisinformationsblatt (PRIIP) sowie des Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese Dokumente bilden die allein
verbindliche Grundlage fiir den Kauf von Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der
Kapitalverwaltungsgesellschaft (WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, FerdinandstraBBe 75 in

20095 Hamburg) sowie auf der Homepage www.warburg-fonds.com und der jeweiligen Verwahrstelle, die Sie dem

Verkaufsprospekt entnehmen kénnen, erhaltlich. AuBerdem sind sie bei Zahl- und Informationsstellen in Deutschland (M.
M. Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, FerdinandstraBe 75 in D-20095 Hamburg) und Osterreich (ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG, Am Belvedere 1in A-1010 Wien) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung hangt von den persénlichen Verhaltnissen des Anlegers ab und kann kinftig Anderungen
unterworfen sein. Nahere steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt. Personen, die
Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfligung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird
daher empfohlen, sich von einem angehoérigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen steuerlichen Folgen
des Erwerbs, des Haltens oder der VerauBerungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentanteile beraten zu
lassen.

Etwaige Wertentwicklungen wurden nach BVI-Methode, d.h. ohne Ausgabeaufschlag, berechnet. Individuelle Kosten wie
beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht bertcksichtigt und wirden sich
bei Bertcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder
Prognosen stellen keinen Indikator fur kinftige Performance dar. Die kinftige Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren
wie der Entwicklung der Kapitalmarkte, den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und kann daher nicht vorhergesagt
werden.

Fur Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder
entstanden sind, Gbernimmt WARBURG INVEST keine Haftung.
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