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WERTENTWICKLUNG (AUF BASIS FONDSWAHRUNG)
Wertentwicklung in 12-Monats-Zeitraumen in %
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Hamburg
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen 162,5 Mio. EUR
Ausgabepreis 28,14 EUR
Rucknahmepreis 26,55 EUR
ISIN / WKN DE0009765396 / 976539
Bloomberg / Reuters MMWIDEF GR / 976539X.D
Fondsauflage 02.05.1997
Ertragsverwendung thesaurierend
Geschéftsjahresende 30.06.
Ausgabeaufschlag 6,00 %
Verwalt.vergitung (p.a.) 1,00 %

Verwahrst.vergitung (p.a.)

0,09 %, min. 15.000 EUR

30.09.2015 30.09.2016 29.09.2017
-30.09.2016 | -29.09.2017 | -28.09.2018

| Wertentwicklung fir Anleger (netto)

28.09.2018 30.09.2019
-30.09.2019 | -30.09.2020

Fondspreisentwicklung (brutto)

Vertriebsvergltung ja, in Ausgabeaufschlag und Verwaltungs-

vergutung enthalten
Gesamtkostenquote* 1,23 %
Vertriebslander DE, AT, CH
Risiko- u. Ertragsprofil 4
(SRRI)

* per 30.06.2019 It. JB (ohne Beriicksichtigung von Transaktionskosten
und ohne Performance Fee)

ANLAGEKONZEPTION

Das Anlageziel des WARBURG - DEFENSIV - FONDS ist es, die Chan-
cen von Volatilitdt durch den Einsatz von volatilitdtsbasierten Instrumen-
ten wie Optionen zu nutzen und dabei einen Ertrag von 500 Basispunk-
ten Uber Geldmarkt (p.a.) zu erzielen. Als Basis werden sowohl kurzfri-
stige als auch langerfristige Optionen verkauft, um attraktive Optionspréa-
mien zu vereinnahmen und die so genannte Volatilititsrisikopramie zu
realisieren. Darliber hinaus werden auch marktneutrale Strategien iber
Long- und Short-Positionen in Optionen implementiert. Der taktische Ein-
satz von Optionsstrategien erfolgt auf Basis eines dualen Entscheidungs-
prozesses, welcher eine systematische und regelgebundene Bewertung
fur die Attraktivitét der einzelnen Asset-Klassen mit einer diskretionaren
Komponente kombiniert.

BERICHT DES FONDSMANAGEMENTS

Den Bericht des Fondsmanagers stellen wir hnen monatlich auf unserer
Homepage www.warburg-fonds.de unter der Rubrik "Managerkommen-
tar" zur Verfiigung.

Bei der Berechnung der Wertentwicklung fiir den Anleger (netto) werden ein Anlagebetrag von
1.000 EUR und der max. Ausgabeaufschlag (siehe Fondsdaten) unterstellt, der beim Kauf anfallt
und vor allem im ersten Jahr ergebniswirksam wird. Zusétzlich kénnen Wertentwicklung mindern-
de Depotkosten entstehen. Die Grafiken basieren auf eigenen Berechnungen gem. BVI-Methode.
Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir die Zukunft.

Indexierte Wertentwicklung 5 Jahre
Wertentwicklung um Ausschiittung bereinigt
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ANLAGESTRUKTUR

RENTEN 83,56 %
BARVERMOGEN/FORDERUNGEN 16,44 %
TOP 10 POSITIONEN

0,875% PFBR CREDIT AGRICOLE 2014/31.01.2022 1,56 %
0,448% BADEN-WURTTEMB FRN 2020/19.07.2022 1,56 %
0,125% PFBR OMA SAASTOPANKK 2017/12.12.2022 1,55 %
0,375% KOMMUNALKREDIT 2017/12.07.2021 1,42 %
0,231% CARREFOUR BQE FRN 2016/20.04.2021 1,42 %
0,125% PFBR SR-BOLIGKREDITT 2016/08.09.2021 1,39 %
0,275% PFBR F VAN LANSCHOT 2015/28.04.2022 1,24 %
0,125% PFBR DT HYPO 2015/20.04.2022 1,24 %
0,125% PFBR AXA BANK 2017/14.03.2022 1,24 %
0,000% INSTITUTO 2019/31.10.2022 1,24 %
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20.0%
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Zeitraum Fonds

laufendes Jahr: -11,50 %

1 Monat: 0,57 %

3 Monate: 2,71 %

6 Monate: 6,97 %

1 Jahr: -11,53 %

3 Jahre: -10,79 %

5 Jahre: 2,95 %

seit Auflage (02.05.1997): 35,61 %

WEITERE KENNZAHLEN

Durchschnittl. Rendite 0,22 %

Durchschnittl. Kupon 0,65 %

Durchschnittl. Rating A+

Durchschnittl. Restlaufzeit 1 Jahr, 2
Monate

Modified Duration 0,92

WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH, Ferdinandstra3e 75, 20095 Hamburg, Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com
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WARBURG
INVEST
LANDERSTRUKTUR
FRANKREICH 13,44 %
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND 12,94 %
NIEDERLANDE 10,91 %
NORWEGEN 6,74 %
SCHWEDEN 5,44 %
GROSSBRITANNIEN UND NORDIRLAND 5,44 %
OSTERREICH (OHNE JUNGHOLZ UND MITTELBERG) 3,92 %
SPANIEN 3,76 %
FINNLAND 2,48 %
SONSTIGE 17,05 %
BRANCHENSTRUKTUR
BANKEN (GESAMTES LEISTUNGSSPEKTRUM) 37,87 %
SONSTIGE FINANZUNTERNEHMEN 11,66 %
VERSICHERUNGEN (GESAMTES SPEKTRUM) 8,72 %
SONSTIGE OFFENTL. UND PERSONL. DIENSTLEI- 7,16 %
STUNGEN
OFFENTLICHE VERWALTUNG UND -INFRASTRUKTUR 6,95 %
SPEZIALBANKEN 2,17 %
AUTOMOBILBAU 1,55 %
BANKEN, GARANTIERT VON GEMEINDEN 1,39 %
BEFORDERUNG IN DER LUFT 1,12 %
SONSTIGE 3,55 %
RATINGS
AAA 24,10 %
AA+ 7,10 %
AA 2,40 %
AA- 6,70 %
A+ 10,90 %
A 9,20 %
A- 7,70 %
BBB+ 18,30 %
BBB 8,60 %
BBB- 5,10 %
CHANCEN

Positive Performance in seitwarts tendierenden bzw. leicht konsolidie-
renden Markten

Langfristig attraktives Chance-Risiko-Verhaltnis

Nutzung von Volatilitdtsverdnderungen durch aktives Management

RISIKEN
El Keine explizite Wertsicherung bzw. Wertuntergrenze

Fur das Basisportfolio bestehen Emittenten-, Durations- und Spreadri-
siken

Typischerweise negativer Einfluss stark steigender Volatilitat

Hinweis: Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammen-
setzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken
eine erhdhte Volatilitdt auf, d.h., die Anteilspreise kdnnen auch
innerhalb kurzer Zeitrdume starkeren Schwankungen nach unten
oder nach oben unterworfen sein. Zahlen vorbehaltlich Prufung
durch Wirtschaftsprifer zu Berichtsterminen. Den Verkaufspro-
spekt erhalten Sie von lhrem Finanzberater, der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (WARBURG INVEST) oder der Verwahrstelle
(M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA). Der Verkaufsprospekt ent-
halt ausfuhrliche Risikohinweise. Die in dieser Einschatzung zum
Ausdruck gebrachten Ausfihrungen kénnen sich jederzeit ohne
vorherige Ankundigung éndern. Die Ausfiihrungen gehen von un-
serer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus.
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RECHTSHINWEIS

Diese Ausarbeitung stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur
Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der Orientierung und
Darstellung von moglichen geschéatftlichen Aktivitaten. Die in dieser Aus-
arbeitung enthaltenen Informationen erheben nicht den Anspruch auf
Vollstéandigkeit und sind daher unverbindlich. Soweit in dieser Ausarbei-
tung Aussagen Uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getrof-
fen werden, beziehen sich diese ausschliellich auf den Zeitpunkt der
Erstellung der Ausarbeitung und enthalten keine Aussage uber die zu-
kiinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich zukinftiger Gewin-
ne oder Verluste.

Diese Ausarbeitung stellt ferner keinen Rat oder Empfehlung dar. Vor
Abschluss eines in dieser Ausarbeitung dargestellten Geschéfts ist auf
jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung durch lhren Be-
rater erforderlich.

Ausfiuhrliche produktspezifische Informationen entnehmen Sie bitte dem
aktuellen Verkaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen (KI-
ID) des Fonds, sowie dem Jahres- und ggf. Halbjahresbericht. Diese
Dokumente bilden die allein verbindliche Grundlage fur den Kauf von
Investmentanteilen. Sie sind kostenlos am Sitz der Kapitalverwaltungs-
gesellschaft (WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT
MBH, Ferdinandstraf3e 75 in 20095 Hamburg) sowie bei der Verwahrstel-
le (M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Ferdinandstrafl3e 75 in 20095
Hamburg) erhaltlich.

Die steuerliche Behandlung héngt von den persénlichen Verhéaltnissen
des Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen unterworfen sein. Nahe-
re steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.
Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Ver-
fugung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen, wird daher emp-
fohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe uUber
die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der
Verauf3erungen der in dieser Unterlage beschriebenen Investmentantei-
le beraten zu lassen.

Fur Schaden, die im Zusammenhang mit der Verwendung und/oder der
Verteilung dieser Ausarbeitung entstehen oder entstanden sind, Uber-
nimmt WARBURG INVEST keine Haftung.

Die Wertentwicklung wurde nach BVI-Methode, d.h. ohne Ausgabeauf-
schlag, berechnet. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen oder Pro-
gnosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur kunftige Performance
dar. Die kiinftige Wertentwicklung hangt von vielen Faktoren wie der Ent-
wicklung der Kapitalmérkte, den Zinssatzen und der Inflationsrate ab und
kann daher nicht vorhergesagt werden.

Fur die Beratungsleistung erhélt der Vermittler eine Vergutung aus dem
Ausgabeaufschlag sowie der Verwaltungsvergitung. Detaillierte Infor-
mationen stellt der Vermittler oder die WARBURG INVEST auf Anfrage
zur Verfugung.
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