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Sehr geehrte Damen und Herren,

die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH teilt mit, dass
die von der WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH
verwalteten Investmentvermégen gemdl der OGAW-Richtlinie ,,G&W - EURO
RENTENTREND - FONDS® (iibertragendes Sondervermdgen) und ,NIXDORF
Stiftungsfonds®“ (iibernehmendes Sondervermodgen) mit Ablauf des 31. Mirz 2021
gemdB § 1 Abs. 19 Nr. 37 Buchstabe a) des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
verschmolzen werden.

Die Verschmelzung erfolgt durch Ubertragung simtlicher Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten des iibertragenden Sondervermdgens auf das iibernehmende
Sondervermdgen. Das iibertragende Sondervermdgen erlischt.

Anleger des tibertragenden Sondervermdgens erhalten im Zuge der Verschmelzung
Anteile am {ibernehmenden Sondervermdgen.

Durch die Verschmelzung entstehen den Anlegern keine direkten noch indirekten
zusitzlichen Gebiihren und Aufwendungen.

Den Anteilinhabern des tibertragenden und des tibernehmenden Sondervermogens wird
gemdl § 187 Absatz 1 KAGB die Moglichkeit eingerdumt, die Riicknahme ihrer Anteile
ohne weitere Kosten auf Basis des letztverfiigbaren Nettofondsvermogens zum
Zeitpunkt des Eingangs der Riickkaufantrige zu verlangen. Das Angebot der
Riicknahme von Anteilen des {ibertragenden und des iibernehmenden Sondervermégens



durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft erlischt am 24. Mérz 2021, 24:00 Uhr. Die bis
zu diesem Zeitpunkt eingehenden Auftrage werden noch beriicksichtigt.

Wir empfehlen den Anlegern, sich insbesondere iiber die individuellen steuerlichen
Konsequenzen einer Fondsverschmelzung von einem Angehorigen der steuerberatenden
Berufe beraten zu lassen.

Die Verschmelzung tritt zum 31. Miirz 2021, 24:00 Uhr in Kraft.

Die Verschmelzungsinformationen gemill § 186 KAGB sind nachfolgend
abgedruckt.

Weitere Informationen zur Verschmelzung und iiber die jeweils giiltigen
Anlagebedingungen, den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenfrei bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder iiber die Homepage www.warburg-
fonds.com.

Hamburg, im Februar 2021
WARBURG INVEST

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH

Die Geschiftsfiihrung
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Verschmelzungsinformationen gemif} § 186 Kapitalanlagegesetzbuch

betreffend die Verschmelzung des

Investmentvermdgens gemifl der OGAW-Richtlinie
G&W - EURO RENTENTREND - FONDS
(ISIN DE0009784801 // WKN 978480)

auf das
Investmentvermdgen gemél der OGAW-Richtlinie

NIXDOREF Stiftungsfonds
(ISIN DE000A1W2BP9 // WKN A1W2BP)



II.

Einleitung

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (,,Warburg Invest®)
ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne von § 21 Kapitalanlagegesetzbuch (,,KAGB*)
mit Sitz in Hamburg. Die Geschiftsfiihrung der Warburg Invest hat am 13. November 2020 die
Verschmelzung des G&W - EURO RENTENTREND - FONDS (,,Ubertragender Fonds“) auf
den NIXDOREF Stiftungsfonds (,,Ubernehmender Fonds*; Ubertragender Fonds und Uberneh-
mender Fonds zusammen die ,,Fonds*) beschlossen.

Die Fonds sind Investmentvermdgen gemdf der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB.
Der Ubertragende Fonds wird auf den Ubernehmenden Fonds verschmolzen.

Diese Verschmelzungsinformationen sollen den Anlegern der Fonds (,,Anleger<) gecignete und
prézise Informationen iiber die bevorstehende Verschmelzung der Sondervermdgen vermitteln,
damit sich die Anleger ein verldssliches Urteil iiber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre
Anlage bilden und gegebenenfalls ihre Rechte gegeniiber der Warburg Invest geltend machen
konnen.

Diese Verschmelzungsinformationen sind zusitzlich auf der Internetseite der Warburg Invest
unter www.warburg-fonds.com abrufbar.

Hintergrund und Beweggriinde der geplanten Verschmelzung

Beide Fonds sind von der Warburg Invest aufgelegt worden und stehen einer breiten Anleger-
schaft zur Verfiigung. Der Ubernehmende Fonds verfiigt aktuell iiber ein Volumen von rund
3,10 Mio. EUR. Der Ubertragende Fonds verfligt aktuell iiber ein Volumen von rund
8,17 Mio. EUR (Stand jeweils 6. November 2020).

Der Ubertragende Fonds ist ein Rentenfonds, dessen Anlagebedingungen eine Mindestanlage-
quote von 51 Prozent in auf Euro lautenden Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutsch-
land und anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union vorsehen und der zudem seinen Wert
in Wertpapiere, Geldmarktinstrumenten und Bankguthaben sowie bis zu 10 Prozent seines Wertes
in Investmentvermogen gemidB der OGAW-Richtlinie sowie vergleichbaren in- und ausléndi-
schen Investmentvermdgen anlegen kann. Der Ubertragende Fonds strebt durch ein aktives Lauf-
zeitenmanagement eine mdoglichst hohe Partizipation an den Kursaufwirtsbewegungen linger
laufender Euro Schuldverschreibungen an und versucht, eine Abschwichung der méglichen
Kursriickgénge zu erreichen.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Verschmelzungsinformationen ist der Ubertragende Fonds
gemil den Vorgaben der Anlagebedingungen weit iiberwiegend in auf Euro lautenden Schuld-
verschreibungen der Bundesrepublik Deutschland investiert. Das restliche Fondsvermdgen ist in
die sonstigen Vermogensgegenstinde, in die der Ubertragende Fonds gemif seinen Anlagebe-
dingungen investieren darf, angelegt. Die Steuerung der Laufzeitenstruktur des Rentenportfolios
erfolgt im Wesentlichen iiber die Investition in Bund-Futures-Kontrakte. Es ist aktuell nicht be-
absichtigt, bis zum Zeitpunkt der geplanten Verschmelzung am 31. Mirz 2021 diese Anlagestra-
tegie zu dndern. Die Warburg Invest wird dafiir Sorge tragen, dass bei der Verschmelzung aus-
schlieBlich Vermdgensgegenstinde in den Ubernehmenden Fonds transferiert werden, die gemf
den Anlagebedingungen des Ubernehmenden Fonds erworben bzw. gehalten werden diirfen.

Der Ubernehmende Fonds ist ein Mischfonds, dessen Anlagebedingungen eine Mindestanalage-
quote von 51 Prozent in verzinslichen Wertpapieren vorsehen und der maximal zu 35 Prozent in



Aktien, in Aktien gleichwertige Papiere sowie in Aktienfonds investieren kann. Des Weiteren
kann der Ubernehmende Fonds seinen Wert in Wertpapiere, Geldmarktinstrumenten und Bank-
guthaben sowie bis zu 10 Prozent seines Wertes in Investmentvermégen gemafl der OGAW-
Richtlinie sowie in vergleichbaren in- und ausldndischen Investmentvermdgen anlegen. Samtli-
che fiir den Ubernehmenden Fonds erworbene Wertpapiere miissen von Ausstellern ausgegeben
sein, die unter Beriicksichtigung von ESG Nachhaltigkeitskriterien — mit Schwerpunkt Gover-
nance und Social — ausgewihlt werden. In diesem Zuge festgelegte Ausschlusskriterien miissen
eingehalten werden. Weitere Angaben zu diesen Nachhaltigkeitskriterien finden sich weiter unten
sowie insbesondere im Abschnitt III., 2) bei der Gegeniiberstellung der Anlagegrenzen der Fonds.

Der Ubernehmende Fonds ist aktuell iiberwiegend in europdische Anleihen und mit knapp 20
Prozent in europdische als auch US-amerikanische Aktien investiert. Aufgrund des Einsatzes ei-
nes systematischen Risikomanagements zur Steuerung der Aktienquote kann die Aktienquote des
Ubernehmenden Fonds bis zum Zeitpunkt der geplanten Verschmelzung am 31. Mirz 2021 stei-
gen, jedoch nicht iiber 35 Prozent.

Der Ubernehmende Fonds nutzt durch diese Anlagestrategie die Chancen an den internationalen
Kapitalmérkten sowohl innerhalb als auch auBerhalb Europas, um langfristig marktgerechte Ren-
diten zu erzielen.

Der Ubertragende Fonds verfiigt, wie oben bereits beschrieben, iiber ein Fondsvolumen von rund
8,17 Mio. EUR. Der Ubertragende Fonds bewegt sich mit seinem Portfolio bestehend aus euro-
péischen und insbesondere deutschen Schuldversschreibungen in einem Niedrigzinsumfeld. Es
ist zu erwarten, dass in den kommenden Jahren dieses Niedrigzinsumfeld Bestand haben wird.
Der Ubertragende Fonds steht in diesem Umfeld vor der Herausforderung, einen befriedigenden
Ertrag erwirtschaften zu konnen. Mittelzufliisse fiir den Ubertragenden Fonds sind aufgrund die-
ser Ausgangsituation allerdings nicht zu erwarten. Die Gesamtkostenquote liegt aktuell bei
1,34 Prozent p.a. (in dem am 31. Mérz 2020 zu Ende gegangenen Geschiftsjahr). Angesicht des
erwarteten Marktumfeldes ist eine unverénderte Fortfiihrung des Ubertragenden Fonds im Inte-
resse der Anleger nicht zweckmaBig.

Dariiber hinaus hat der Ubertragende Fonds ein sehr iiberschaubares Fondsvolumen. Im laufen-
den Jahr 2020 zeigt der Ubertragende Fonds auBerdem eine Wertentwicklung im Negativbereich
von -3,57 Prozent der Ubernehmende Fonds eine Negativentwicklung von lediglich -0,56 Prozent
(jeweils Stand: 23. Dezember 2020), wobei das direkte Investment in Aktien durch den Uberneh-
menden Fonds erst im Oktober 2020 erfolgte (der Portfoliomanager hatte allerdings bereits im
Juli 2020 mit 3,5 Prozent des Fondsvolumens in einen Investmentfonds aus dem Bereich Nach-
haltigkeit/ESG investiert). Eine frilhere Umsetzung hitte aller Wahrscheinlichkeit nach zu einem
positiven Ergebnis beim Ubernehmenden Fonds gefiihrt und macht auch vor diesem Hintergrund
die geplante Verschmelzung attraktiv fiir die Anleger beider Fonds.

Der Ubernehmende Fonds verfiigt derzeit, wie oben bereits beschrieben, iiber ein Fondsvolumen
von rund 3,10 Mio. EUR. Es finden regelméBige Mittelzufliisse statt. Die Gesamtkostenquote
liegt aktuell bei 2,14 Prozent p.a. (in dem am 30. Juni 2020 zu Ende gegangenen Geschiftsjahr).

Unter anderem aufgrund seines wesentlich stirker diversifizierten Portfolios und seiner Anlage-
strategie und der daraus folgenden deutlich internationaleren Ausrichtung hélt die Warburg Invest
den Ubernehmenden Fonds fiir ein attraktives Produkt, das in hoherem MaBe als der Ubertragende
Fonds zusétzliche Mittelzufliisse generieren kann.



Der Ubernehmende Fonds verfolgt zudem (wie oben bereits kurz beschrieben) mit entsprechend
festgelegten ESG Kriterien — mit Schwerpunkt Governance und Social — einen konsequenten
Nachhaltigkeitsansatz:

Der Ubernehmende Fonds ist ausschlieBlich mit seinen Wertpapieren in Titel bzw. Anleihen in-
vestiert, die die ESG Nachhaltigkeitskriterien erfiillen, dies trifft nach der durch die Warburg
Invest durchgefiihrten Priifung auch auf die Bundesanleihen zu, in die der Ubernehmende Fonds
zum gegenwdértigen Zeitpunkt iiberwiegend investiert ist.

Angesichts des steigenden Interesses der Anleger an nachhaltigem Investment trifft der Uberneh-
mende Fonds die derzeitige Nachfrage am Markt sowie den gesellschaftlichen Zeitgeist; dies
diirfte folglich auch aus diesem Grund in der Zukunft zu einer deutlichen VergroBerung des
Fondsvolumens fiihren.

Beide Fonds sind in der Risikokategorie 3 eingestuft (verhiltnismiBig wenig bis mittelstark
schwankender Anteilpreis).

Die genannten Vorteile iiberwiegen nach Ansicht der Warburg Invest auch die zur Zeit hohere
Gesamtkostenquote des Ubernehmenden Fonds. Es wird auBerdem erwartet, dass sich die Kos-
tenbelastung der Anleger des Ubernehmenden Fonds nach Vollzug der Verschmelzung in Zu-
kunft gerade im Bereich der laufenden Kosten verringern wird, da die Kosten fiir Wirtschaftsprii-
fer, Veroffentlichungen und die Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte nicht proportional
mit wachsendem Fondsvolumen des Ubernehmenden Fonds steigen werden und somit durch das
gestiegene Fondsvolumen eher geringer ausfallen.

Mit der Verschmelzung erhoht sich das Fondsvolumen des Ubernehmenden Fonds auf voraus-
sichtlich rund 11,30 Mio. EUR. Zudem wird erwartet, dass der Ubernehmende Fonds auch kiinftig
nennenswerte Mittelzufliisse aus den oben genannten Griinden erhalten wird.

Das alles macht den Ubernehmenden Fonds attraktiv fiir Anleger.
III. Potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger

Warburg Invest geht davon aus, dass die Verschmelzung keine wesentlichen Auswirkungen auf
das Portfolio, die Anlageziele sowie die Anlagestrategie des Ubernehmenden Fonds hat. Es ist
beabsichtigt, die Grundstruktur des Portfolios beizubehalten und die im Fondsvermdgen des
Ubernehmenden Fonds enthaltenen Vermogensgegenstinde prozentual weiter wie bisher zu ge-
wichten. Auswirkungen fiir die Anleger des Ubernehmenden Fonds sind daher wegen der Ver-
schmelzung nicht zu erwarten.

Auswirkungen hat die Verschmelzung auf die Anleger des Ubertragenden Fonds im Hinblick auf
die fuir diesen Fonds anfallenden Kosten sowie die Anlagestrategie, die sich jeweils im Vergleich
zu dem Ubernehmenden Fonds 4ndern.

Die laufenden Kosten des Ubernehmenden Fonds liegen gegenwirtig mit einem Wert von
2,14 Prozent p.a. (im vergangenen Geschiftsjahr des Ubernehmenden Fonds, das am 30. Juni
2020 endete) iiber dem Wert der laufenden Kosten des Ubertragenden Fonds, die 1,34 Prozent
p.a. betragen (im vergangenen Geschéftsjahr des Ubertragenden Fonds, das am 31. Mirz 2020
endete).



Die gemiB den Besonderen Anlagebedingungen zuldssige Verwaltungsvergiitung des Uberneh-
menden Fonds liegt mit bis zu 1,80 Prozent p.a. iiber der des Ubertragenden Fonds (bis zu 0,70
Prozent p.a.), wobei beim Ubertragenden Fonds zusitzlich eine separate Vergiitung fiir das Port-
foliomanagement erhoben wird, die bis zu 0,40 Prozent p.a. betragen kann.

Zur Zeit wird fiir den Ubernehmenden Fonds eine Verwaltungsvergiitung von 1,30 Prozent p.a.
berechnet, fiir den Ubertragenden Fonds von 0,57 Prozent p.a. Beim Ubertragenden Fonds wird
zur Zeit zudem eine Vergiitung fiir das Portfoliomanagement von 0,33 Prozent p.a. erhoben.

Die Verwahrstellenvergiitung des Ubernehmenden Fonds ist mit bis zu 0,10 Prozent p.a. gemaB
den Besonderen Anlagebedingungen und zur Zeit berechneten 0,08 Prozent p.a. aktuell auf glei-
chen Niveau mit der Verwahrstellenvergiitung des Ubertragenden Fonds (bis zu 0,08 Prozent p.a.
gemil Besonderen Anlagebedingungen, zur Zeit 0,08 Prozent p.a.), kénnte in der Zukunft aber
bis zu 0,10 Prozent p.a. betragen.

Ein Ausgabeaufschlag fillt im Rahmen der Verschmelzung nicht an. Die Besonderen Anlagebe-
dingungen des Ubernechmenden Fonds gestatten mit bis zu 3,00 Prozent einen gleichen Ausgabe-
aufschlag wie die des Ubertragenden Fonds (bis zu 3,00 Prozent). Beim Ubernehmenden Fonds
wird zur Zeit ein Ausgabeaufschlag von 3,00 Prozent berechnet, beim Ubertragenden Fonds eben-
falls ein Ausgabeaufschlag von 3,00 Prozent.

Wihrend die Anlagepolitik des Ubertragenden Fonds darauf abstellt, durch ein Portfolio, das
tiberwiegend in auf Euro lautenden Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland und
anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union investiert, eine mdglichst hohe Partizipation am
europdischen Rentenmarkt zu erzielen, soll der Ubernehmende Fonds die Chancen an den Kapi-
talmérkten nutzen, um langfristig marktgerechte Renditen zu erzielen, wobei insgesamt die An-
lagepolitik des Ubernehmenden Fonds im Vergleich zum Ubertragenden Fonds stirker diversifi-
ziert und internationaler ausgerichtet ist. Zudem verfolgt der Ubernehmende Fonds mit entspre-
chend festgelegten ESG Kriterien — mit Schwerpunkt Governance und Social — einen konsequen-
ten Nachhaltigkeitsansatz:

Der Ubernehmende Fonds ist wie oben bereits beschrieben ausschlieBlich mit seinen Wertpapie-
ren in Titel bzw. Anleihen investiert, die die ESG Nachhaltigkeitskriterien erfiillen, dies trifft
nach der durch die Warburg Invest durchgefiihrten Priifung auch auf die Bundesanleihen zu, in
die der Ubernehmende Fonds zum gegenwirtigen Zeitpunkt iiberwiegend investiert ist. Ange-
sichts des steigenden Interesses der Anleger an nachhaltigem Investment trifft der Ubernehmende
Fonds die derzeitige Nachfrage am Markt sowie den gesellschaftlichen Zeitgeist; dies diirfte folg-
lich in der Zukunft schon aus diesem Grund zu einer deutlichen VergréBerung des Fondsvolu-
mens fiihren.

Sowohl der Ubertragende Fonds als auch der Ubernehmende Fonds sind Fonds der Risikostufe
3; d. h. der Anteilpreis schwankt verhéltnisméBig wenig bis mittelstark und die Gewinnchancen
und Verlustrisiken sind niedrig bis mittelhoch.

Nachfolgend werden die wesentlichen Anderungen der Kostenstruktur tabellarisch dargestellt:
Kostenstruktur

Die derzeitige Kostenstruktur (Stand: 15. Dezember 2020) der Fonds stellt sich im Wesentlichen
wie folgt dar:



Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Verwaltungs-

Bis zu 0,70 Prozent p.a.

Bis zu 1,80 Prozent p.a.

Rahmen der
Verschmelzung an):

vergitng; (z. Zt. 0,57 Prozent p.a.) (z. Zt. 1,30 Prozent p.a.)
p p

Ausgabeaufschlag bis zu 3,0 Prozent bis zu 3,00 Prozent

(féllt nicht im (z. Zt. 3,0 Prozent) (z. Zt. 3,00 Prozent)

Riicknahme- wird nicht erhoben wird nicht erhoben
abschlag:
bis zu 0,08 Prozent p.a., bis zu 0,10 Prozent p.a.,
mind. EUR 15.000 mind. EUR 15.000
Verwahrstellen- (z. Zt. 0,08 Prozent p.a., (z. Zt. 0,08 Prozent p.a.,
vergiitung: mind. EUR 15.000) mind. EUR 15.000)

Laufende Kosten
(ohne Transaktions-
kosten):

1,34 Prozent p.a.

(im Geschiftsjahr vom 01.04.2019 bis

zum 31.03.2020)

2,14 Prozent p.a.

(im Geschéftsjahr vom 01.07.2019 bis

zum 30.06.2020)

(z. Zt. 0,33 Prozent p.a.)

Erfolgsabhingige wird nicht erhoben wird nicht erhoben
Vergiitung

Vergiitung Portfolio- | bis zu 0,40 Prozent p.a. wird nicht erhoben
management

Wesentliche Anlagechancen und -risiken

Fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds besteht die Chance, an dem Anlageerfolg des Uber-
nehmenden Fonds zu partizipieren. Hierfiir sind insbesondere die folgenden Aspekte maBgeblich:

- Der Ubernehmende Fonds investiert nur in Wertpapiere, die ESG Nachhaltigkeitskriterien

erfiillen;

- Partizipation an den Ertragschancen von Aktien und Anleihen bei einer konservativen Ver-

mogensaufteilung;

- Systematisches Risikomanagement im Wesentlichen zur Steuerung der Aktienquote.

Den vorgenannten Chancen fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds stehen auch Risiken ge-

geniiber. Hierbei handelt es sich insbesondere um folgende Risiken:

- das nachhaltige Anlageuniversum des Ubernehmenden Fonds kann sowohl bei den Renten

als auch Aktien nur in einen Teil des jeweiligen Teil des Gesamtmarktes investieren;

- bei Aktien sind markt-, branchen- und unternehmensspezifische Kursriickginge moglich;

- Anleihenkurse konnen in einem Umfeld steigender Zinsen fallen;
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- Bonititsverschlechterung von Anleihenschuldnern kénnen zu Kursverluste von Anleihen

fithren.

Im Folgenden werden die Ertrags- und Risikoprofile der an der Verschmelzung beteiligten Son-
dervermdgen tabellarisch gegeniibergestellt:

Schwankungen des Anteilpreises,
niedrige bis mittelhohe Verlustrisi-
ken wie Gewinnchancen.

Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Risiko- und Fonds der Risikostufe 3; d. h. ver- Fonds der Risikostufe 3; d. h. ver-
Ertragsprofil: héltnisméBig wenig bis mittelstarke héltnismaBig wenig bis mittelstarke

Schwankungen des Anteilpreises,
niedrige bis mittelhohe Verlustrisi-
ken wie Gewinnchancen.

Der Fonds legt einen Teil seines
Vermogens in Papieren an, fiir die es
schwierig werden kann, kurzfristig
einen Kédufer zu finden. Dadurch
kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilriicknahme steigen.

Der Fonds legt einen Teil seines
Vermogens in Papieren an, fiir die es
schwierig werden kann, kurzfristig
einen Kéufer zu finden. Dadurch
kann das Risiko einer Aussetzung
der Anteilriicknahme steigen.

Der Fonds hat Teile seines Vermo-
gens in Anleihen angelegt. Deren
Aussteller konnen insolvent werden
oder die Kreditwiirdigkeit der Aus-
steller kann sich verschlechtern.
Dadurch kann der Wert der Anlei-
hen sinken.

Der Fonds hat Teile seines Vermo-
gens in Anleihen angelegt. Deren
Aussteller konnen insolvent werden
oder die Kreditwiirdigkeit der Aus-
steller kann sich verschlechtern.
Dadurch kann der Wert der Anleihen
sinken.

Der Fonds kann Teile seines Vermo-
gens in Aktien anlegen. Aktienge-
sellschaften und somit die von ihnen
emittierten Aktien konnen sowohl
aus unternehmensindividuellen
Griinden als auch aufgrund allge-
meiner Marktpreisentwicklungen an
Wert verlieren.

Der Fonds schlieit in wesentlichem
Umfang (Derivate-) Geschifte mit
einem oder verschiedenen Vertrags-
partner(n) ab. Es besteht das Risiko,
dass Vertragspartner Zahlungs-
bzw. Lieferverpflichtungen nicht
mehr nachkommen kénnen.

Der Fonds schlieit in wesentlichem
Umfang (Derivate-) Geschifte mit
einem oder verschiedenen Vertrags-
partner(n) ab. Es besteht das Risiko,
dass Vertragspartner Zahlungs- bzw.
Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kénnen.

Der Fonds kann Derivatgeschifte
einsetzen, um hohere Wertzuwéchse
zu erzielen / um auf steigende oder
fallende Kurse zu spekulieren. Die
erhohten Chancen gehen mit erh6h-
ten Verlustrisiken einher.

Der Fonds kann Derivatgeschifte
einsetzen, um hohere Wertzu-
wichse zu erzielen / um auf stei-
gende oder fallende Kurse zu spe-
kulieren. Die erhéhten Chancen ge-
hen mit erhohten Verlustrisiken ein-
her.

Risiken koénnen dadurch entstehen,
dass eine Konzentration der Anlage

Die Risiken der Investmentanteile,
die fiir den Fonds erworben werden,




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

in bestimmte Vermogensgegen-
stande oder Mérkte erfolgt. Dann ist
der Fonds von der Entwicklung die-
ser Vermogensgegenstinde oder
Mirkte besonders stark abhingig.

stehen in engem Zusammenhang
mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermogensgegen-
stinde bzw. der von diesen verfolg-
ten Anlagestrategien.

Im Folgenden werden die Anlagegrenzen der an der Verschmelzung beteiligten Investmentver-
mogen tabellarisch gegeniibergestellt.

Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Wertpapiere

Das OGAW-Sondervermogen darf
vollstandig in Wertpapieren (Schuld-
verschreibungen, Namensschuldver-
schreibungen und Index-Zertifikate)
angelegt werden.

Das OGAW-Sondervermogen wird
zu mindestens 51 Prozent in auf Euro
lautenden Schuldverschreibungen der
Bundesrepublik Deutschland und an-
derer Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union angelegt. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens diirfen in
nicht-notierten Schuldverschreibun-
gen, Namensschuldverschreibungen
und Index-Zertifikaten angelegt sein.

Das OGAW-Sondervermdgen kann
vollstdndig in Wertpapieren angelegt
werden, unter Beriicksichtigung der
Anlagegrenzen der nachfolgenden
Absitze. Die in Pension genomme-
nen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Das OGAW-Sondervermogen wird
maximal zu 35 Prozent in Aktien, in
Aktien gleichwertige Papiere sowie
in Aktienfonds investiert sein.

Das OGAW-Sondervermogen setzt
sich zu mindestens 51 Prozent aus
verzinslichen Wertpapieren zusam-
men.

Sémtliche fir das OGAW-Sonder-
vermdgen erworbenen Wertpapiere
miissen von Ausstellern ausgegeben
sein, die unter Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien ausgewdhlt
werden. In der Nachhaltigkeitsana-
lyse der Emittenten werden insbeson-
dere soziale, ethische und ©6kologi-
sche Kriterien beriicksichtigt. Das
Fondsmanagement wendet bei der
Analyse einen strukturierten und auf
qualitativen Kriterien basierenden
Auswahlprozess an. Hierbei flieBen
Publikationen von Anbietern von
Nachbhaltigkeits-Research, insbeson-
dere von MSCI ESG Research, in die
Bewertung ein.

Im Rahmen dieser Auswahl werden
zum einen Emittenten gemieden, die
bestimmte Ausschlusskriterien erfiil-
len. Diese Kriterien umfassen im We-
sentlichen die Geschéftsfelder Atom-




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

energie,  Streubomben/Streumuni-
tion, Antipersonenminen, Gliicks-
spiel, Riistungsgiiter, Pornographie
und Erwachsenenunterhaltung sowie
Tabak und den VerstoB gegen inter-
nationale Konventionen zu Arbeits-
und Menschenrechten, Kinderarbeit,
Zwangsarbeit, Diskriminierung, Um-
weltverschmutzung, Korruption und
Geldwische. In Bezug auf staatliche
Emittenten umfassen diese im We-
sentlichen: Hoher Atomstromanteil,
hohe Militdrausgaben, Umsetzung
der Todesstrafe, autoritdre Regime,
hoher Grad an Korruption, Men-
schenrechtsverletzungen und Atom-
waffenbesitz.

Zum anderen werden im Rahmen die-
ser Auswahl Emittenten bevorzugt,
die Positivkriterien erfiillen. Diese
Kriterien umfassen im Wesentlichen:
Unternehmensfithrung, ESG-Risiko-
management (,,Environmental Social
Governance, die Beriicksichtigung
von okologischen und sozial-gesell-
schaftlichen Aspekten und Risiken),
Umgang mit Anspruchsgruppen (wie
Mitarbeitern, Glaubigern, Lieferan-
ten und anderen Stakeholdern),
Rechte indigener Volker, Vermei-
dung von Tierversuchen, Produkte
und Dienstleistungen zum Schutze
der Umwelt, nachhaltige Waldbe-
wirtschaftung.

Sofern ein Emittent nachtraglich die
im vorstechenden Absatz genannten
Kriterien nicht mehr erfiillt, verduflert
die Gesellschaft die betroffenen
Wertpapiere unter Wahrung der Inte-
ressen der Anteilinhaber des Invest-
mentvermaogens.

Geldmarkt-
instrumente

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens diirfen in
Geldmarktinstrumenten angelegt
werden. Die in Pension genommenen
Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

Das OGAW-Sondervermogen kann
bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens in Geld-
marktinstrumenten nach Maligabe
des § 8 der AABen angelegt werden.
Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.




Kriterium

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Bankguthaben

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens diirfen in
Bankguthaben nach Mafigabe des § 7
Satz 1 der AABen gehalten werden.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens diirfen in
Bankguthaben nach Mafigabe des § 7
Satz 1 der AABen gehalten werden.

Investment-
anteile

Fir das OGAW-Sondervermégen
diirfen bis zu 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermogens
OGAW nach MafBgabe des § 8 der
AABen erworben werden. Anteile an
anderen inldndischen Sondervermo-
gen und Investmentaktiengesellschaf-
ten mit verdnderlichem Kapital sowie
Anteile an auslédndischen offenen In-
vestmentvermogen, die keine Anteile
an EU-OGAW sind, diirfen nicht er-
worben werden. Bei der Auswahl der
erwerbbaren  Investmentvermdgen
richtet sich die Gesellschaft nach de-
ren Anlagebestimmungen, Anlagebe-
dingungen oder vergleichbaren Un-
terlagen fiir auslandische Investment-
vermogen. Hinsichtlich der nach Satz
1 fiir den Fonds erwerbbaren Sonder-
vermogen erfolgt keine Setzung eines
Schwerpunktes im Hinblick auf die
zuldssigen Arten der erwerbbaren
Sondervermodgen. Ebenso erfolgt
keine Beschrankung hinsichtlich der
Hohe des Erwerbs fiir die verschiede-
nen erwerbbaren Arten von Sonder-
vermégen nach Satz 1. Die in Pension
genommenen Investmentanteile sind
auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und
210 Absatz 3 KAGB anzurechnen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens diirfen in
allen zuldssigen Investmentanteilen
nach Mafgabe des § 8 der AABen ge-
halten werden. Die Gesellschaft
wihlt die zu erwerbenden Investmen-
tanteile entweder nach den Anlagebe-
stimmungen bzw. nach dem Anlage-
schwerpunkt dieser Anteile oder nach
dem letzten Jahres- oder Halbjahres-
bericht der Investmentanteile aus. Es
konnen alle zuldssigen Arten von An-
teilen an inldndischen Sondervermé-
gen und Investmentaktiengesell-
schaften mit verénderlichem Kapital
sowie von Anteilen an EU-OGAW
und von EU-Verwaltungsgesell-
schaften oder ausldndischen Verwal-
tungsgesellschaften verwalteten offe-
nen Investmentvermogen, die keine
EU-OGAW sind, erworben werden.
Der Anteil des OGAW-Sonderver-
mogens, der hochstens in Anteilen
der jeweiligen Art gehalten werden
darf, ist auf die Anlagegrenze nach
Satz 1 beschrénkt. Anteile an Feeder-
fonds gemdl § 1 Absatz 19 Nr. 11
KAGB werden fiir das OGAW-Son-
dervermogen nicht erworben. Die in
Pension genommenen Investmentan-
teile sind auf die Anlagegrenzen der
§§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB an-
zurechnen.

Derivate

Die Gesellschaft kann im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-Sonderver-
mogens Derivate einsetzen.

Die Gesellschaft kann im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens Derivate einsetzen.
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iiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden und der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten darf 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens nicht
iibersteigen.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente folgender
Emittenten mehr als 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens anlegen:

Bundesrepublik Deutschland,

Andere Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union: Belgien, Bulgarien, Da-
nemark, Estland, Finnland, Frank-
reich, Griechenland, Vereinigtes K&-
nigreich Grofbritannien und Nordir-
land (solange das Vereinigte Konig-
reich EU-Mitgliedsstaat ist), Irland,
Italien, Lettland, Litauen, Luxem-
burg, Malta, Niederlande, Osterreich,
Polen, Portugal, Ruminien, Schwe-
den, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Ungarn, Re-
publik Zypern.

Kriterium Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Emittenten- . . . .
Wertpapiere und Geldmarktinstru- Wertpapiere und Geldmarktinstru-
grenzen mente desselben Emittenten diirfen mente desselben Emittenten diirfen

iiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens erworben werden, wenn
der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens nicht
iibersteigt.

Die Gesellschaft darf unter Beriick-
sichtigung der oben unter ,,Wertpa-
piere®, 4. Punkt beschriebenen Anla-
gegrenze in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente folgender Emitten-
ten mehr als 35 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermogens anle-
gen:

Bundesrepublik Deutschland,

Andere Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union: Belgien, Bulgarien, D4-
nemark, Estland, Finnland, Frank-
reich, Griechenland, Vereinigtes Ko-
nigreich GrofBbritannien und Nordir-
land (solange das Vereinigte Konig-
reich EU-Mitgliedsstaat ist), Irland,
Italien, Lettland, Litauen, Luxem-
burg, Malta, Niederlande, Osterreich,
Polen, Portugal, Ruménien, Schwe-
den, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Ungarn, Re-
publik Zypern.

Weitere Informationen, insbesondere die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen, die
wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Verkaufsprospekte der Fonds, sind kostenlos bei
der Warburg Invest oder auf deren Internetseite www.warburg-fonds.com erhiltlich bzw. abruf-
bar.

Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds nach der Verschmelzung

Die Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds #@ndern sich durch die Verschmelzung
nicht. Sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds handelt es sich
um Investmentvermdgen gemiB der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB. Auch der
Gesamtwert der Anlagen #ndert sich fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds nicht, wobei es
aufgrund unterschiedlicher Anteilpreise des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds zu
einer unterschiedlichen Anzahl von Anteilen in den Anlegerdepots kommen kann. Vor der Ver-
schmelzung kann der Anteilinhaber noch Anteile des Ubertragenden Fonds kaufen und verkaufen,
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nach Wirksamwerden der Verschmelzung ist der Anteilinhaber im Besitz der Anteile des Uber-
nehmenden Fonds, welche er dann kaufen bzw. verkaufen kann. Als Informationsunterlagen ste-
hen den Anlegern unverindert die Jahres- und Halbjahresberichte des Ubernehmenden Fonds zur
Verfiigung.

Steuerliche Auswirkungen infolge der Verschmelzung
Die Verschmelzung der Fonds erfolgt steuerneutral (§ 23 InvStG).

Weiterhin schiittet sowohl der Ubertragene Fonds als auch der Ubernehmende Fonds grundsitz-
lich die wahrend des Geschiftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertridge aus Investmentanteilen sowie Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschiften — unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs — aus. Realisierte Verduflerungsgewinne und sonstige Ertrdge — unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.
Zwischenausschiittungen sind zuldssig. Auch nach Wirksamwerden der Verschmelzung wird der
Ubernehmende Fonds ausschiitten.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie stellen keine
Rechts- und Steuerberatung dar. Wir empfehlen Ihnen, sich mit Ihrem Steuerberater oder Wirt-
schaftspriifer in Verbindung zu setzen.

Kosten der Verschmelzung

Die Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung werden weder dem Ubertra-
genden noch dem Ubernehmenden Fonds belastet. Die Kosten der Verschmelzung trigt Warburg
Invest.

Neuordnung des Portfolios

Warburg Invest als Verwaltungsgesellschaft des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds
beabsichtigt nicht, vor oder nach Wirksamwerden der Verschmelzung eine Neuordnung des Port-
folios (im Sinne einer signifikanten Anderung der Zusammensetzung des Portfolios) vorzuneh-
men. Ausgenommen hiervon sind fiir den Verschmelzungsprozess notwendige Transaktionen zur
Herstellung der rechtlichen Voraussetzungen der Verschmelzung.

Erwartete Ergebnisse

Als Folge der Verschmelzung wird davon ausgegangen, im Ubernehmenden Fonds das bisherige
Jahresergebnis des Ubertragenden Fonds zu iibertreffen. Die letzten Jahresergebnisse des Uber-
tragenden und Ubernehmenden Fonds kénnen auf der Internetseite www.warburg-fonds.com ein-
gesehen werden.

Jahres- und Halbjahresberichte

Da es sich sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds um Invest-
mentvermogen gemil der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB handelt, ergeben sich
hinsichtlich der Verschmelzung keine Anderungen beziiglich der Versffentlichung von Halbjah-
res- und Jahresberichten. Geschiftsjahresende des Ubertragenden Fonds ist der 31. Mérz eines
jeden Jahres. Geschiftsjahresende des Ubernehmenden Fonds ist der 30. Juni eines jeden Jahres.
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IV. Spezifische Rechte der Anleger im Hinblick auf die geplante Verschmelzung

Die Anleger der Fonds haben im Rahmen der Verschmelzung das Recht auf Riickgabe ihrer An-
teile. In diesem Rahmen fallen fiir eine Riickgabe der Anteile fiir die Anleger keine weiteren
Kosten an. Das Riickgaberecht entsteht im Zeitpunkt der Unterrichtung durch diese Verschmel-
zungsinformationen und erlischt fiinf Arbeitstage vor dem Ubertragungsstichtag.

Den Anlegern des Ubernehmenden Fonds wird die Moglichkeit eingerdumt, der Warburg Invest
bis spatestens 24. Mirz 2021, 24:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anleger des
Ubernehmenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, bleiben unverindert Anleger des
Ubernehmenden Fonds.

Den Anlegern des Ubertragenden Fonds wird die Moglichkeit eingerdumt, der Warburg Invest
ebenfalls bis spatestens 24. Mirz 2021, 24:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anle-
ger des Ubertragenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, werden mit Wirksamwerden
der Verschmelzung Anleger des Ubernehmenden Fonds.

Zum Ubertragenden Fonds besteht kein vergleichbares Investmentvermdgen, welches nach der-
zeitigem Stand mit unverdnderter Anlagestrategie auch in Zukunft fortgefiihrt und von einem
Unternehmen der Warburg Gruppe verwaltet wird. Die Anteile am Ubertragenden Fonds kénnen
daher nicht in Anteile an einem vergleichbaren Investmentvermégen umgetauscht werden.

Die bis zur Verschmelzung aufgelaufenen Ertrige des Ubertragenden Fonds werden steuerneutral
in den Ubernehmenden Fonds iibertragen. Im Rahmen der dem Genehmigungsantrag an die
BaFin beizufiigenden Erklarung der Verwahrstelle der Fonds gemaf § 182 Abs.2 S. 1 Nr. 3
KAGB erfolgte eine Vorabpriifung verschiedener gesetzlicher Anforderungen an den Verschmel-
zungsplan gemif § 185 Abs. 1 KAGB durch die Verwahrstelle der Fonds.

Die Verschmelzung wird zudem entweder durch einen unabhingigen Wirtschaftspriifer oder ei-
nen Abschlusspriifer der Fonds entsprechend den Vorgaben des § 185 Abs. 2 KAGB gepriift. Die
Berichte dieser Priifung konnen die Anleger beider Fonds kostenlos bei der Verwaltungsgesell-
schaft WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH (Ferdinandstraf3e 75,
20095 Hamburg), der Verwahrstelle M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft
auf Aktien (FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg) oder der BDO AG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft (Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg) anfordern.

Eine Barzahlung ist bei dieser Verschmelzung nicht vorgesehen.

V. MaBgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Ubertragungsstichtag

Im Zeitpunkt der Verschmelzung wird das Portfolio des Ubertragenden Fonds nur aus solchen
Vermdgensgegenstinden bestehen, die fiir Rechnung des Ubernehmenden Fonds zulissigerweise
erworben werden diirfen.

Nach der Ermittlung der Anteilwerte der beiden Fondsvermdgen wird das Verschmelzungsver-
héltnis im 4-Augenprinzip festgelegt und von Warburg Invest auf ihrer Internetseite bekannt ge-
macht.

Es ist nicht geplant, aufgrund der Verschmelzung die Ausgabe und Riicknahme der Anteile des
Ubernehmenden bzw. des Ubertragenden Fonds auszusetzen. Die Verschmelzung wird zum
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Ubertragungsstichtag (31. Mérz 2021, 24:00 Uhr) wirksam.

VI. Aktuelle Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen des Ubernehmen-
den Fonds

Aktuelle Fassungen der wesentlichen Anlegerinformationen der an der Verschmelzung beteilig-
ten Sondervermdgen sind diesen Verschmelzungsinformationen als Anlage beigefiigt (diese sind
hinsichtlich des Abschnitts Risiko- und Ertragsprofil nicht vollstindig zu den im Abschnitt III.,
2) dargestellten Risiko- und Ertragsprofilen der Fonds identisch).

-14 -



WARBURG

WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fur den Anleger tiber diesen Fonds. Es

handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die

INVEST

Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur Lekture

dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Geringeres Risiko

Typischerweise geringere Rendite

G&W - EURO RENTENTREND - FONDS

Kapitalverwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ("Gesellschaft")

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Ziel des aktiv verwalteten Fonds ist eine gegeniiber lénger laufenden Euro-
Schuldverschreibungen langfristig, das heilt iiber mehrere Trendzyklen
hinweg, stetigere und Uberdurchschnittliche Performance. Angestrebt wird
eine moglichst hohe Partizipation an den Kursaufwértsbewegungen dieser
Schuldverschreibungen und eine Abschwéchung der mdglichen
Kursriickgédnge des Fondsvermégens in Kursabwéartsbewegungen dieser
Schuldverschreibungen.  Aktiv  verwaltet bedeutet hier, dass der
Fondsmanager die volle Entscheidungsgewalt iiber die Zusammensetzung
des Portfolios der Vermégenswerte des Fonds hat.

Der Fonds wird ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet.

Um das Anlageziel zu erreichen, werden fiir den Fonds mindestens 51 %
kurzlaufende Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland und
anderer Mitgliedsstaaten der Europaischen Union, die auf Euro lauten,
erworben. Deren Laufzeiten werden durch den Kauf von Terminkontrakten
auf Bundesanleihen verlangert.

Zudem kann der Fonds in Investmentvermégen geméaR der OGAW-Richtlinie
sowie vergleichbaren in- und ausléndischen Investmentvermégen,
Geldmarktinstrumenten sowie in Bankguthaben anlegen.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Héheres Risiko

>
>

<
<

Typischerweise hdhere Rendite

1 Al : B 6 7

Dieser Fonds ist in Kategorie 3 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhaltnismaRig wenig bis mittelstark schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen voraussichtlich niedrig bis mittelhoch sind.
Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kinftiger
Entwicklungen ist demnach nicht méglich.

Die Einstufung des Fonds kann sich kinftig &ndern und stellt keine Garantie
dar.

Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine véllig
risikolose Anlage dar.

Eine ausfuhrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt

4Risikohinweise" des Verkaufsprospektes.

ISIN: DE0009784801 / WKN: 978480

Die Ertrage des Fonds werden ausgeschttet.

Die Anleger kénnen von der Gesellschaft grundsatzlich bérsentaglich die
Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Ricknahme aussetzen, wenn auBergewohnliche Umstande dies unter
Beriicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

Der Fonds kann Derivatgeschéafte einsetzen, um mdgliche Verluste (z.B.
aus Zins-, Wahrungs- und Wertpapierkursschwankungen) zu verringern
oder um héhere Wertzuwachse zu erzielen. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinsséatzen
abhangt.

Die Gebuhren fur den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds.
Sie entstehen zusétzlich zu den unter "Kosten" aufgefiihrten Prozentsatzen
und kénnen die Rendite des Fonds mindern.

Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstéanden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zurlickziehen wollen.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss,
kénnen aber trotzdem fiir den Fonds von Bedeutung sein:

Der Fonds legt einen Teil seines Vermdgens in Papieren an, fur die es
schwierig werden kann, kurzfristig einen Kéufer zu finden. Dadurch kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

Der Fonds schlieRt in wesentlichem Umfang (Derivat-)Geschafte mit einem
oder verschiedenen Vertragspartner(n) ab. Es besteht das Risiko, dass
Vertragspartner  Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kénnen.

Der Fonds kann Derivatgeschafte einsetzen, um héhere Wertzuwéchse zu
erzielen / um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren. Die
erhéhten Chancen gehen mit erhdhten Verlustrisiken einher.

Der Fonds kann Teile seines Vermogens in Anleihen anlegen. Deren
Aussteller kdnnen insolvent werden oder die Kreditwirdigkeit der Aussteller
kann sich verschlechtern. Dadurch kann der Wert der Anleihen sinken.

Risiken kénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in
bestimmte Vermégensgegenstédnde oder Méarkte erfolgt. Dann ist der Fonds
von der Entwicklung dieser Vermégensgegenstidnde oder Markte
besonders stark abhangig.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com



KOSTEN

Aus den Geblhren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermégens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.

Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

FEinmalige Kosten Vor Undinachider Aniager
Ausgabeaufschlag

Bis zu 3,00 %

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Ricknahmeabschlag ist ein
Héchstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fur
Sie geltenden Betrag kénnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile

Riicknahmeabschlag Keine

erfragen.

vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen werden darf.

[Kosten, die Vom Fonds im Lalife des Uahres abgezogen werden:.
Laufende Kosten 1,34 %
Kosten, die der Fonds Unter bestimmten Umstanden 20 trageninat
keine

|

Dem Fondsvermégen darf derzeit

An die
Wertentwicklung des
Fonds gebundene

Gebiihren

erfolgsabhangige Vergitung) belastet werden.

die an die Gesellschaft zu zahlen sind".

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der Anlage /

Wertentwicklung des Fonds gebundene Verglitung (sog.

Naheres siehe in dem Abschnitt des Verkaufsprospektes
"Verwaltungs- und sonstige Kosten" unter "Vergutungen,

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschéftsjahres des Fonds, das am 31.03.2020 endete.
Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Ausgeschlossen hiervon sind Gebilthren fiur den Kauf / Verkauf von
Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).

TR

an die

FRUHERE WERTENTWICKLUNG

=X
B
o«

8,8%

10%
8%
6%
4%

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur die kunftige
Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden samtliche Kosten und Gebiihren des Fonds mit
Ausnahme des Ausgabeaufschlages / Ricknahmeabschlages berlcksichtigt;
zudem wurde unterstellt, dass Ausschittungen wieder angelegt werden (BVI -
Methode). Die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bleibt
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PRAKTISCHE INFORMATIONEN

= Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA. 2

= Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise
sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie kostenlos in
deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder iiber unsere Homepage http://
www.warburg-fonds.com.

= Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie beziglich |hrer Einkinfte aus dem
Fonds besteuert werden.

= |nformationen zur aktuellen Vergitungspolitik der Gesellschaft sind im
Internet unter http:/Awww.warburg-fonds.com veréffentlicht. Hierzu zéhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fur Vergltungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fur die
Zuteilung zusténdigen Personen. Auf Verlangen werden Ilhnen die
Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfligung gestelit.

unbericksichtigt.
Der Fonds wurde am 28.10.2004 aufgelegt.
Die frihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH kann
lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefuhrend, unrichtig oder nicht
mit den einschlégigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.
Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist in
Deutschland zugelassen und wird durch die BaFin reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fur den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 10.11.2020.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com



WARBURG

WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger Uber diesen Fonds. Es

handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die

INVEST

Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten lhnen zur Lektire

dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

NIXDOREF Stiftungsfonds

Kapitalverwaltungsgesellschaft: WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ("Gesellschatt")

ZIELE UND ANLAGEPOLITIK

= Der aktiv verwaltete Fonds hat zwei Anlageziele. Der Fonds soll ordentliche
Ertrage erwirtschaften und jahrlich ausschitten, sowie das Kapital mittel- bis
langfristig erhalten. Das Anlagevolumen des Fonds soll zudem nachhaltig

angelegt werden. Bei der Auswahl der Wertpapiere missen ESG-
Nachhaltigkeitskriterien - mit Schwerpunkt im Bereich Social und
Governance - und in diesem Zuge festgelegte Ausschlusskriterien

eingehalten werden. Aktiv verwaltet bedeutet hier, dass der Fondsmanager
die volle Entscheidungsgewalt Uber die Zusammensetzung des Portfolios
der Vermégenswerte des Fonds hat.

s Der Fonds wird ohne Bezug zu einer Benchmark verwaltet.

= Um das Anlageziel zu erreichen, wird der Fonds bis zu 35 % in Aktien und
dabei schwerpunktmaRig in europaische sowie US-amerikanische Aktien
investieren. Dabei ist der Einsatz eines systematischen Risikomanagements
zur Steuerung der Aktienquote vorgesehen. Des Weiteren wird der Fonds
mindestens zu 51 % in verzinsliche Wertpapiere mit Schwerpunkt Euro
Anleihen investiert sein.

= Der Fonds darf weiterhin bis zu 49 % seines Wertes in
Geldmarktinstrumente und Bankguthaben sowie bis zu 10 % in
Investmentvermégen gemaR der OGAW-Richtlinie sowie vergleichbaren in-
und auslandischen Fonds anlegen.

RISIKO- UND ERTRAGSPROFIL

Geringeres Risiko Héheres Risiko

< >
< >

Typischerweise geringere Rendite Typischerweise héhere Rendite

1 Al : D 5 6 7

8 Dieser Fonds ist in Kategorie 3 eingestuft, weil sein Anteilpreis
verhéltnismaRig wenig bis mittelstark schwankt und deshalb sowohl
Verlustrisiken wie Gewinnchancen voraussichtlich niedrig bis mittelhoch sind.

= Dieser Indikator beruht auf historischen Daten; eine Vorhersage kunftiger
Entwicklungen ist demnach nicht méglich.

= Die Einstufung des Fonds kann sich kinftig &ndern und stellt keine Garantie
dar.

® Auch ein Fonds, der in Kategorie 1 eingestuft wird, stellt keine vollig
risikolose Anlage dar.

® Eine ausfihrliche Darstellung der Risiken findet sich im Abschnitt

,Risikohinweise" des Verkaufsprospektes.

ISIN: DEOOOA1TW2BPS / WKN: A1W2BP

= Die Anleger kénnen von der Gesellschaft grundsatzlich bérsentaglich die
Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft kann jedoch die
Ricknahme aussetzen, wenn auBergewohnliche Umstédnde dies unter
Beriicksichtigung der Anlegerinteressen erforderlich erscheinen lassen.

= Der Fonds kann Derivatgeschéfte einsetzen, um mégliche Verluste (z.B.
aus Zins-, Wahrungs- und Wertpapierkursschwankungen) zu verringern
oder um hohere Wertzuwédchse zu erzielen. Ein Derivat ist ein
Finanzinstrument, dessen Wert - nicht notwendig 1:1 - von der Entwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte wie z.B. Wertpapieren oder Zinssétzen
abhéangt.

= Die Gebuhren fir den Kauf und Verkauf von Wertpapieren tragt der Fonds.
Sie entstehen zusétzlich zu den unter "Kosten" aufgefiihrten Prozentséatzen
und kénnen die Rendite des Fonds mindern.

= Empfehlung: Dieser Fonds ist unter Umstanden fur Anleger nicht geeignet,
die ihr Geld innerhalb eines Zeitraums von 5 Jahren aus dem Fonds wieder
zuriickziehen wollen.

Folgende Risiken haben auf die Einstufung keinen unmittelbaren Einfluss,
kénnen aber trotzdem fir den Fonds von Bedeutung sein:

= Der Fonds legt einen Teil seines Vermégens in Papieren an, fur die es
schwierig werden kann, kurzfristig einen Kaufer zu finden. Dadurch kann
das Risiko einer Aussetzung der Anteilriicknahme steigen.

= Der Fonds schliet in wesentlichem Umfang (Derivat-)Geschéfte mit einem
oder verschiedenen Vertragspartner(n) ab. Es besteht das Risiko, dass
Vertragspartner  Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen nicht mehr
nachkommen kénnen.

= Der Fonds kann Derivatgeschéfte einsetzen, um héhere Wertzuwachse zu
erzielen / um auf steigende oder fallende Kurse zu spekulieren. Die
erhéhten Chancen gehen mit erhéhten Verlustrisiken einher.

s Der Fonds kann Teile seines Vermégens in Anleihen anlegen. Deren
Aussteller kénnen insolvent werden oder die Kreditwirdigkeit der Aussteller
kann sich verschlechtern. Dadurch kann der Wert der Anleihen sinken.

= Die Risiken der Investmentanteile, die fur den Fonds erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Fonds
enthaltenen Vermdgensgegenstdnde bzw. der von diesen verfolgten
Anlagestrategien.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com



KOSTEN

Aus den Gebihren und sonstigen Kosten wird die laufende Verwaltung und Verwahrung des Fondsvermégens sowie der Vertrieb der Fondsanteile finanziert.

Anfallende Kosten verringern die Ertragschancen des Anlegers.

FEinmalige I'E)sgn—vorund nac;&;E—AB];ge:
Ausgabeaufschlag Bis zu 3,00 %

Riicknahmeabschlag Keine

Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage vor der Anlage /
vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen werden darf.

[Kosten 'giie vom 'Fion_qSE |m Ir.au_ferdesr Jahreé g;bgeiogen werden > i

Laufende Kosten 2,14 %

Kosten, die der Fonds Unter bestimmten Umstanden 20 tragen et |

Dem Fondsvermégen darf derzeit keine an die
Wertentwicklung des Fonds gebundene Vergitung (sog.
erfolgsabhéngige Vergiitung) belastet werden.

An die
Wertentwicklung des
Fonds gebundene

Gebiihren

Naheres siehe in dem Abschnitt des Verkaufsprospektes
"Verwaltungs- und sonstige Kosten" unter "Vergiitungen,
die an die Gesellschaft zu zahlen sind".

FRUHERE WERTENTWICKLUNG

Der hier angegebene Ausgabeaufschlag / Riicknahmeabschlag ist ein
Héchstbetrag. Im Einzelfall kann er geringer ausfallen. Den tatsachlich fur
Sie geltenden Betrag kénnen Sie beim Vertreiber der Fondsanteile
erfragen.

Die hier angegebenen laufenden Kosten basieren auf Zahlen des
vergangenen Geschéftsjahres des Fonds, das am 30.06.2020 endete.
Sie kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.

Ausgeschlossen hiervon sind Gebihren fur den Kauf / Verkauf von
Wertpapieren (Portfoliotransaktionskosten).
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fir die kinftige
Entwicklung.

Bei der Berechnung wurden sé@mtliche Kosten und Gebiihren des Fonds mit
Ausnahme des Ausgabeaufschlages / Ricknahmeabschlages beriicksichtigt;
zudem wurde unterstellt, dass Ausschittungen wieder angelegt werden (BVI -
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PRAKTISCHE INFORMATIONEN

s Verwahrstelle des Fonds ist die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA. .

= Den Verkaufsprospekt und die aktuellen Berichte, die aktuellen Anteilpreise
sowie weitere Informationen zu dem Fonds erhalten Sie kostenlos in
deutscher Sprache bei der WARBURG INVEST
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH oder iiber unsere Homepage http:// ®
www.warburg-fonds.com.

= Der Fonds unterliegt dem deutschen Investmentsteuergesetz. Dies kann
Auswirkungen darauf haben, wie Sie bezuglich Ihrer Einkinfte aus dem
Fonds besteuert werden.

#  Informationen zur aktuellen Vergutungspolitk der Gesellschaft sind im
Internet unter http://www.warburg-fonds.com veréffentlicht. Hierzu zéhlen
eine Beschreibung der Berechnungsmethoden fir Vergltungen und
Zuwendungen an bestimmte Mitarbeitergruppen sowie die Angabe der fur die
Zuteilung zustandigen Personen. Auf Verlangen werden lhnen die
Informationen von der Gesellschaft in Papierform zur Verfiigung gestellt.

Methode). Die individuelle steuerliche Situation des Anlegers bleibt
unberiicksichtigt.

Der Fonds wurde am 06.05.2013 aufgelegt.
Die friihere Wertentwicklung wurde in EUR berechnet.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH kann
lediglich auf der Grundlage einer in diesem Dokument enthaltenen
Erklarung haftbar gemacht werden, die irrefihrend, unrichtig oder nicht
mit den einschlagigen Teilen des Verkaufsprospektes vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Deutschland zugelassen und wird durch die
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) reguliert.

Die WARBURG INVEST KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH ist in
Deutschland zugelassen und wird durch die BaFin reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und
entsprechen dem Stand vom 07.09.2020.

WARBURG INVEST KAG MBH, Ferdinandstr. 75, 20095 Hamburg Tel: +49 40 3282-5100, www.warburg-fonds.com, info@warburg-invest.com



