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Die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A., die Verwaltungsgesellschaft des o.g. Fonds, 
welcher den Bestimmungen von Teil I des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 über Organismen für 
gemeinsame Anlagen in der jeweils geltenden Fassung unterliegt, hat beschlossen, unter Zustimmung 
der Luxemburger Aufsichtsbehörde folgende Änderungen mit Wirkung zum 13. Dezember 2018, 0.00 
Uhr, für das Sondervermögen vorzunehmen: 
 

1) Der Name des Umbrella-Fonds wird angepasst: 
 
Name des Umbrellas bis zum 12. Dezember 2018 Name des Umbrellas ab dem 13. Dezember 2018 
TARGET Global TARGET Score 
 
Die Namensänderung soll dem im Rahmen der Ausführung der Anlagepolitik angewandten „Score-
Verfahren“ Rechnung tragen. 
 
Erläuterungen zum „Score-Verfahren“ 
 
Die Einzeltitelauswahl erfolgt in einem zweistufigen Verfahren (das  „Scoreverfahren“) aus dem 
Anlageuniversum eines jeden Teilfonds.  
Das Anlageuniversum eines jeden Teilfonds orientiert sich an anlagespezifischen Indizes, welche 
einen zu beziffernden Prozentsatz der sich im Streubesitz befindlichen Marktkapitalisierung 
repräsentieren. Um Opportunitäten nutzen zu können ist die Auswahl allerdings nicht auf die 
genannten Indizes beschränkt, sondern lediglich auf Wertpapiere aus den Ländern der geografischen 
Schwerpunkte des jeweiligen Teilfonds.  Aus diesem Universum werden in einem ersten Schritt 
monatlich verschiedene  fundamentale Bewertungsdaten ermittelt.  Zu diesen gehören u.a. das Kurs-
Gewinn-Verhältnis einer Aktie, das Kurs-Buchwert-Verhältnis, das Umsatz- und Gewinnwachstum. 
Auf Basis der Fundamentalanalyse wird (1. Schritt des Scoreverfahrens) wird für jedes  Wertpapier ein 
maximal möglicher Anteil am Portfolio ermittelt. 
 
Im zweiten Schritt (2. Schritt des Scoreverfahrens) werden auf Grundlage der Vorauswahl weitere 
charttechnische Bewertungskriterien angewendet. Bei den technischen Indikatoren handelt es sich um 
charttechnische Faktoren wie zum Beispiel MACD (Moving Average Convergence/Divergence), RSI 
(Relative Strength Index), DSS (Double Smoothes Stochastic), TBI (Trend Bestätigungs Indikator). 
Auf Grundlage des 2. Schrittes der  Analyse wird für jedes Wertpapier die  tatsächliche 
Investitionshöhe ermittelt. Diese kann zwischen 0% (keine Investition) und 100% (Maximale 
Investitionshöhe aufgrund der im 1. Schritt ermittelten Fundamentalanalyse) liegen. Die technische 
Analyse mit den beispielhaft genannten Indikatoren bestimmt ebenfalls, ob und in welcher Höhe das 



Wertpapierportfolio abgesichert werden soll. Ziel der Absicherung ist das Erreichen eines stetigen und 
schwankungsarmen Wertzuwachses bei gleichzeitiger Verringerung des relativen und absoluten 
Verlustrisikos. 
 
 

2) Zusätzlich wird die Anlagepolitik im Verkaufsprospekt angepasst: 
 
Gültig bis zum 12. Dezember 2018 Gültig ab dem 13. Dezember 2018 
[…] 
Darüber hinaus können je nach Einschätzung der 
Marktlage für den Teilfonds innerhalb der gesetzlich 
zulässigen Grenzen (kurzfristig) auch vollständig, 
Geldmarktinstrumente, strukturierte Produkte, 
Festgelder und flüssige Mitteln gehalten werden. 
[…] 
 

[…] 
Darüber hinaus können je nach Einschätzung der 
Marktlage für den Teilfonds innerhalb der gesetzlich 
zulässigen Grenzen das Teilfondsvermögen bis zu 49% 
in Geldmarktinstrumente, strukturierten Produkten, 
Festgelder und flüssige Mitteln gehalten werden. 
[…] 

 
Das Anlageuniversum des Teilfonds orientiert sich am  MSCI EMU Small Cap Index und am 
MSCI EMU Mid Cap Index, welche gemeinsam ca. 30% der sich im Streubesitz befindlichen 
Marktkapitalisierung repräsentieren. Um Opportunitäten nutzen zu können ist die Auswahl 
allerdings nicht auf die vorgenannten Indizes beschränkt, sondern lediglich auf Wertpapiere 
aus den Ländern der Europäischen Währungsunion.   
 

 
3) Dies bisherige Untervertriebsstelle, die M.M. Warburg & CO (AG & Co) 

Kommanditgesellschaft auf Aktien, wird keine weiteren Vertriebstätigkeiten mehr ausführen 
und daher ersatzlos aus dem Verkaufsprospekt gestrichen. 
 

 
Das jeweils gültige Verkaufsprospekt der Fonds inklusive des Verwaltungsreglements, die 
Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos am Sitz 
der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei allen Zahl- und Vertriebsstellen erhältlich. 

Die Anteilinhaber, welche mit den vorgenannten Änderungen nicht einverstanden sind, können ihre 
Anteile bis zum 12. Dezember 2018, 17 Uhr MEZ, kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, der 
Verwahrstelle sowie bei allen im Verkaufsprospekt verzeichneten Zahlstellen gemäß den 
Bestimmungen des Verwaltungsreglements zurückgeben oder umtauschen. 

 

Luxemburg, November 2018                
WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A.  


