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| Praambel

Die Zusammenfassung der Informationen tber die twgsten Ausfihrungsplatze und die erreichte
Ausfuhrungsqualitat (im Folgenden: Zusammenfassdig)das Jahr 2020 erfolgt gemafld § 82
Absatz 9 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG). Die Zusammenfgseanieht sich auf die Geschéfte in
Finanzinstrumenten im Rahmen der sogenannten Nedretigistungen einer Kapitalverwaltungs-
gesellschaft gemall § 20 Abs. 2 und Abs. 3 Kapitadmgesetzbuch, z. B. Finanzportfolio-
management als externer Manager fir andere Kaetahltungsgesellschaften oder Portfolio-
verwaltung fur Kunden der Warburg Invest Kapitat@gesellschaft mbH (im Folgenden: WI D).
Die Informationen werden fir jede Gattung von Fiastrumenten zu den einzelnen Kategorien
gemal der EU DVO 2017/576 Anhang | fir das abgeteiKalenderjahr dargelegt.

Die im Anhang dargestellten Tabellen geben fir dimgesetzten Kombinationen aus
Ausfuhrungsweg und Kategorie des Finanzinstrumeiggunf nach Handelsvolumen wichtigsten
Broker oder Ausfihrungsplatze der Gesellschaft etr&htungszeitraum an. Eine Darstellung von
Finanzinstrumenten in denen innerhalb des Berielitezims keine Geschafte abgeschlossen
wurden, erfolgt aus Griinden der Ubersichtlichkahn

Bei der Zusammenfassung getrennt nach Finanzinstriten und Ausfihrungswegen und den
Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der eresi¢kuisfiihrungsqualitat handelt es sich um eine
grundsatzliche Darstellung in abstrakter und besbbnder Form. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass vom dargestellten hargen konkreten Einzelfall abgewichen

wurde.

Die Ausfihrungswege werden nach ,placement” undegexion“ differenziert. ,Placement®
beinhaltet den Handel unter Einbindung von Brok&kobei im Fall der ,execution” die direkte
Aufgabe ohne Einbindung von Brokern am Ausfihrutagggerfolgt.

Vor dem Hintergrund der fehlenden Anbindung an dddese, kann die WI D keine Geschéfte
tatigen, die als passiver oder aggressiver Auftragder delegierten VO (EU) 2017/576 zu definere
sind. Als Finanzportfoliomanager verwaltet die WI Dremde Vermdgen mit
Entscheidungsspielraum, d.h. sie trifft die Haneleilscheidungen fir die jeweiligen
Sondervermégen selbst. Dementsprechend werdereltlerfaggressiv, passiv sowie gelenkt in den
relevanten Tabellen mit 0% gefullt.

Fur die Nutzung der Handelsplatze, zu denen dieDAHeinen Zugang hat, kbnnen Gebuhren
entstehen. Dementsprechend hat sie mit ihren Bmolemtsprechende Gebulhrensatze fur die
Ausfuhrung vereinbart.

Zum Umgang mit moglichen Interessenkonflikten higt /I D Vorkehrungen getroffen. Diese
umfassen auch mogliche Interessenkonflikte, dié sic Bezug auf Ausfiihrungsplatze ergeben
kénnen. Sofern Sie weitergehende Informationeniesedn Thema erhalten méchten, wenden Sie
sich gerne an Ihren Kundenbetreuer oder an unsamgliance Abteilung. Die Anschrift bzw. das
Kontaktformular entnehmen Sie bitte der Rubrik Katitauf unserer Internetseite.

Im Rahmen des Finanzportfoliomanagements darf die DV geringfigige nichtmonetare
Zuwendungen i. S. des WpHG annehmen, sofern diege bestimmt sind, die Qualitat der
jeweiligen Dienstleistung fur ihre Kunden zu vedmr® und soweit dadurch die Pflicht, im
bestmoglichen Interesse ihrer Kunden zu handetht bieeintrachtigt wird. Die WI D erhalt von den
Betreibern eines Handelsplatzes sowie von BrokemzZuwendungen, die bei der vorgenannten
Pflichterfillung gegentber den Kunden untersttitzen.
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Die Auswahl des Brokers, Kontrahenten (im Folgend&mker) oder Handelsplatzes trifft das

Portfoliomanagement eigenstandig unter Beachtungatésichtsrechtlichen, vertraglichen und
gesetzlichen Anforderungen sowie unter BerlUcksicimy der Best Execution Policy und BVI-

Wohlverhaltensregeln. Bei der Gewichtung der Kidiemwerden grundsétzlich die von dem Anleger
vorgegebenen Anlageziele und spezifischen Risilenhétreffenden Fonds / Portfolios sowie die
Merkmale des Auftrags, der Vermdgensgegenstande@ndusfihrungsplatze beachtet.
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Il Die Zusammenfassung getrennt nach Finanzinstrurenten fir Broker
Eigenkapitalinstrumente

Der Vorgang wird gemald ESMA als ,placement” eingisind bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewahlite Broker soll die Euniglder bestmoglichen Ausfiihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden erméglichen. Im RahmenAdesvahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterieémistungen gewéhrleisten kann:

1) Fahigkeit des Brokers zur bestmdglichen Ausfuhrwog Orders unter Beachtung der
folgenden Kriterien:

Preis der jeweiligen Orderausfiihrung
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit

Kosten

Ausfuhrungsschnelligkeit

Ausfuhrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung

PO T

2) gleichbleibende Qualitat der Brokerleistung
3) finanzielle Zuverlassigkeit

Fur den Handel wird eine Anbindung Uber diverse darmgenutzt. Durch Zusammenfassung von
Aktien-Trades, z. B. im Rahmen von Indexrebalan@dgr Portfolioanpassungen, konnten fiir die
Mandate gunstigere Konditionen als die vereinbagBsamdardkommissionen realisiert werden. Es
bestehen keine spezifischen Vereinbarungen benigtitaltener / geleisteter Zahlungen, Discounts
oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrodime Auffalligkeiten gezeigt. L'J_l_)erpr[]fungen in
der Broker-Auswahl haben im Rahmen des jahrlichsse8sments stattgefunden. Anderungen in der
Broker-Auswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Ass®nts nicht vorgenommen.

Eine Differenzierung in der Behandlung von versdbieen Kundenkategorien durch die

Portfoliomanager wurde nicht vorgenommen. Intengsseflikte betreffend alle Broker oder
Ausfuhrungsplatze, tber die Handelsentscheidungsgediinrt werden, wurden nicht festgestellt.
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Schuldtitel

Der Vorgang wird gemald ESMA als ,placement” eingisind bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewéhlte Broker soll die Buniglder bestmdglichen Ausfihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden ermdglichen. Im RahmerAdss/ahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterieristungen gewahrleisten kann:

1) Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfihrung von Orderdgeu Beachtung der folgenden
Kriterien:

Preis der jeweiligen Orderausfiihrung
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit

Kosten

Ausfuhrungsschnelligkeit

Ausfuhrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung

PO T®

2) gleichbleibende Qualitat der Leistung
3) finanzielle Zuverlassigkeit

Fur den Handel wird eine Anbindung Uber diverse #amenutzt. Es bestehen keine spezifischen
Vereinbarungen beziglich erhaltener / geleistetdiuhgen, Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrkdlime Auffalligkeiten gezeigt. Uberpriifungen in
der Broker-Auswahl haben im Rahmen des jahrlichese8sments stattgefunden. Anderungen in der
Broker-Auswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Ass®nts nicht vorgenommen.

Eine Differenzierung in der Behandlung von versdbieen Kundenkategorien durch die

Portfoliomanager wurde nicht vorgenommen. Intenglsseflikte betreffend alle Broker oder
Ausfuhrungsplatze, Gber die Handelsentscheidungsgediihrt werden, wurden nicht festgestellt.
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Borsengehandelte Produkte (bdrsengehandelte Fonds, borsengehandelte
Schuldverschreibungen und bérsengehandelte Rohstpfiodukte)

Der Vorgang wird gemald ESMA als ,placement” eingisind bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewahlite Broker soll die Euniglder bestmoglichen Ausfiihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden erméglichen. Im RahmenAdes/ahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterieémistungen gewéhrleisten kann:

1) Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfihrung von Ordergeu Beachtung der folgenden
Kriterien:

Preis der jeweiligen Orderausfiihrung
Ausfiuhrungswahrscheinlichkeit

Kosten

Ausfuhrungsschnelligkeit

Ausfuhrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung

PO T

2) gleichbleibende Qualitat der Leistung
3) finanzielle Zuverlassigkeit

Aus Sicht des Portfoliomanagements erflllen inshesce die Verwahrstellen diese Anforderungen.
Fur den Handel wird eine Anbindung Uber diverse #amenutzt. Es bestehen keine spezifischen
Vereinbarungen beziglich erhaltener / geleistetduhgen, Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrkdlime Auffalligkeiten gezeigt. Uberpriifungen in
der Broker-Auswahl haben im Rahmen des jahrlichese8sments stattgefunden. Anderungen in der
Broker-Auswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Ass®nts nicht vorgenommen.

Eine Differenzierung in der Behandlung von versdbieen Kundenkategorien durch die

Portfoliomanager wurde nicht vorgenommen. Intengsseflikte betreffend alle Broker oder
Ausfuhrungsplatze, Gber die Handelsentscheidungsgediihrt werden, wurden nicht festgestelit.
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Zinsderivate

Der Vorgang wird gemald ESMA als ,placement” eingisind bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewéhlte Broker soll die Buniglder bestmdglichen Ausfihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden ermdglichen. Im RahmerAdss/ahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterieristungen gewahrleisten kann:

1) Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfihrung von Orderdgeu Beachtung der folgenden
Kriterien:

Preis der jeweiligen Orderausfiihrung
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit

Kosten

Ausfuhrungsschnelligkeit

Ausfuhrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung

PO T®

2) gleichbleibende Qualitat der Leistung
3) finanzielle Zuverlassigkeit

Aus Sicht des Portfoliomanagements erflllen inshbesce die Verwahrstellen diese Anforderungen.
Im Zusammenhang mit Derivategeschaften muss dasoRmnanagement die geeigneten Broker
gesondert mit der jeweiligen Kapitalverwaltungsdieskaft abstimmen. Da die vertraglichen
Voraussetzungen von der Kapitalverwaltungsgeselfscpeschaffen werden muissen, kann ein
Handel nur nach Freigabe durch die Kapitalverwa@sgesellschaft erfolgen.

Fur den Handel wird eine Anbindung Uber diverse #amenutzt. Es bestehen keine spezifischen
Vereinbarungen beziglich erhaltener / geleistetduhgen, Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrkdlime Auffalligkeiten gezeigt. Uberpriifungen in
der Broker-Auswahl haben im Rahmen des jahrlichese8sments stattgefunden. Anderungen in der
Broker-Auswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Ass®nts nicht vorgenommen.

Eine Differenzierung in der Behandlung von versdbieen Kundenkategorien durch die

Portfoliomanager wurde nicht vorgenommen. Intengsseflikte betreffend alle Broker oder
Ausfuhrungsplatze, Gber die Handelsentscheidungsgediihrt werden, wurden nicht festgestelit.
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Wahrungsderivate

Der Vorgang wird gemald ESMA als ,placement” eingisind bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewéhlte Broker soll die Buniglder bestmdglichen Ausfihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden ermdglichen. Im RahmerAdss/ahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterieristungen gewahrleisten kann:

1) Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfihrung von Orderdgeu Beachtung der folgenden
Kriterien:

Preis der jeweiligen Orderausfiihrung
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit

Kosten

Ausfuhrungsschnelligkeit

Ausfuhrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung

PO T®

2) gleichbleibende Qualitat der Leistung
3) finanzielle Zuverlassigkeit

Aus Sicht des Portfoliomanagements erflllen insbesce die Verwahrstellen diese Anforderungen.
Im Zusammenhang mit Derivategeschaften muss dasoRmnanagement die geeigneten Broker
gesondert mit der jeweiligen Kapitalverwaltungsdieskaft abstimmen. Da die vertraglichen
Voraussetzungen von der Kapitalverwaltungsgeselfscpeschaffen werden muissen, kann ein
Handel nur nach Freigabe durch die Kapitalverwa@sgesellschaft erfolgen.

Fur den Handel wird eine Anbindung Uber diverse #amenutzt. Es bestehen keine spezifischen
Vereinbarungen beziglich erhaltener / geleistetdiuhgen, Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrkdlime Auffalligkeiten gezeigt. Uberpriifungen in
der Broker-Auswahl haben im Rahmen des jahrlichese8sments stattgefunden. Anderungen in der
Broker-Auswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Ass®nts nicht vorgenommen.

Eine Differenzierung in der Behandlung von versdbieen Kundenkategorien durch die

Portfoliomanager wurde nicht vorgenommen. Intengsseflikte betreffend alle Broker oder
Ausfuhrungsplatze, Gber die Handelsentscheidungsgediihrt werden, wurden nicht festgestelit.
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Aktienderivate

Der Vorgang wird gemald ESMA als ,placement” eingisind bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewahlite Broker soll die Euniglder bestmoglichen Ausfiihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden erméglichen. Im RahmenAdes/ahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterieémistungen gewéhrleisten kann:

1) Fahigkeit zur bestmdglichen Ausfuhrung von Ordenseu Beachtung der folgenden
Kriterien:

Preis der jeweiligen Orderausfiihrung
Ausfiuhrungswahrscheinlichkeit

Kosten

Ausfuhrungsschnelligkeit

Ausfuhrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung

"0 T

2) gleichbleibende Qualitat der Leistung
3) finanzielle Zuverlassigkeit

Aus Sicht des Portfoliomanagements erflllen insheésce die Verwahrstellen diese Anforderungen.
Im Zusammenhang mit Derivategeschaften muss dasolRmnanagement die geeigneten Broker
gesondert mit der jeweiligen Kapitalverwaltungsdlssbaft abstimmen. Da die vertraglichen
Voraussetzungen von der Kapitalverwaltungsgeselfscpeschaffen werden muissen, kann ein
Handel nur nach Freigabe durch die Kapitalverwasgesellschaft erfolgen.

Fur den Handel wird eine Anbindung Uber diverse #amenutzt. Es bestehen keine spezifischen
Vereinbarungen bezuglich erhaltener / geleistetdnluhgen, Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrodime Auffalligkeiten gezeigt. L'J_l_)erpr[]fungen in
der Broker-Auswahl haben im Rahmen des jahrlichsse8sments stattgefunden. Anderungen in der
Broker-Auswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Ass®nts nicht vorgenommen.

Eine Differenzierung in der Behandlung von versdbieen Kundenkategorien durch die

Portfoliomanager wurde nicht vorgenommen. Intengsseflikte betreffend alle Broker oder
Ausfuhrungsplatze, tber die Handelsentscheidungsgediinrt werden, wurden nicht festgestellt.
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Kreditderivate

Im Betrachtungszeitraum wurden keine Geschéafteaseth Finanzinstrumenten getatigt.
Strukturierte Finanzprodukte

Im Betrachtungszeitraum wurden keine Geschéafteaseth Finanzinstrumenten getatigt.
Verbriefte Derivate

Im Betrachtungszeitraum wurden keine Geschéafteaseth Finanzinstrumenten getatigt.
Rohstoffderivate und Derivate von Emissionszertifilaten

Im Betrachtungszeitraum wurden keine Geschéaftegseth Finanzinstrumenten getatigt.
Emissionszertifikate

Im Betrachtungszeitraum wurden keine Geschéafteaseth Finanzinstrumenten getatigt.

Differenzgeschafte

Im Betrachtungszeitraum wurden keine Geschéafteaseth Finanzinstrumenten getatigt.
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Sonstige Instrumente

Der Vorgang wird gemald ESMA als ,placement” eingisind bezieht sich somit auf die Auswahl
des Brokers. Der ausgewéhlte Broker soll die Buniglder bestmdglichen Ausfihrung des Auftrags
im Interesse des Kunden ermdglichen. Im RahmerAdss/ahlprozesses wird sichergestellt, dass
der jeweilige Beauftragte die folgenden Kriterieristungen gewahrleisten kann:

1) Fahigkeit zur bestmoglichen Ausfihrung von Orderdgeu Beachtung der folgenden
Kriterien:

Preis der jeweiligen Orderausfiihrung
Ausfuhrungswahrscheinlichkeit

Kosten

Ausfuhrungsschnelligkeit

Ausfuhrungssicherheit und Sicherheit der Abrechnung

PO T®

2) gleichbleibende Qualitat der Leistung
3) finanzielle Zuverlassigkeit

Zu den sonstigen Finanzinstrumenten zahlen Inveganeeile. Fir den Handel wird eine Anbindung
Uber diverse Kanéle genutzt. Es bestehen keinefispben Vereinbarungen bezuglich erhaltener /
geleisteter Zahlungen, Discounts oder Rabatte.

Im Betrachtungszeitraum hat die laufende Kontrodime Auffalligkeiten gezeigt. L'J_l_)erpr[]fungen in
der Broker-Auswahl haben im Rahmen des jahrlichsse8sments stattgefunden. Anderungen in der
Broker-Auswahl wurden im Rahmen des jahrlichen Ass®nts nicht vorgenommen.

Eine Differenzierung in der Behandlung von versdbieen Kundenkategorien durch die

Portfoliomanager wurde nicht vorgenommen. Intengsseflikte betreffend alle Broker oder
Ausfuhrungsplatze, tber die Handelsentscheidungsgediinrt werden, wurden nicht festgestellt.
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Rang Name des Brokers
1 M.M.Warburg & CO 35,7%
2 Morgan Stanley 29,4%
3 Bayerische Landesbank 12,9%
4 Goldman Sachs 8,6%
5 Kepler Cheuvreux 4,3%
6 DZ Bank 3,4%
7 UBS 2,3%
8 ABG SUNDAL COLLIER 1,8%
9 Barclays 0,9%
10 Commerzbank 0,6%
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