AN/

WARBURG
INVEST

Warburg Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH
Hamburg

WARBURG - Small&Midcaps Deutschland
(Anteilklasse R: ISIN DEOOOAORHE28 // WKN AORHE?2)
(Anteilklasse I: ISIN DEOOOAOLGSG1 // WKN AOLGSG)

WARBURG - Small&Midcaps Europa
(Anteilklasse R: ISIN DEOOOAOLGSA4 // WKN AOLGSA)
(Anteilklasse I: ISIN DEOOOAOMS7S6 // WKN AOMS7S)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH teilt mit, dass die von der Warburg Invest
Kapitalanlagegesellschaft mbH verwalteten Investmentvermogen gemifl der OGAW-
Richtlinie ,, WARBURG — Small&Midcaps Deutschland* (iibertragendes Sondervermdgen)
und ,,WARBURG — Small&Midcaps Europa“ (iibernehmendes Sondervermdgen) mit
Wirkung zum Ablauf des 30. November 2026 gemif § 1 Abs. 19 Nr. 37 Buchstabe a) des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) verschmolzen werden. Dabei ist zu beachten, dass die
Anteilklasse R des tlibertragenden Sondervermdgens auf die Anteilklasse R des
iibernehmenden Sondervermogens und die Anteilklasse I des tibertragenden
Sondervermogens auf die Anteilklasse I des tibernehmenden Sondervermdgens verschmolzen
wird.

Die Verschmelzung erfolgt durch Ubertragung sidmtlicher Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten des iibertragenden  Sondervermdgens auf das iibernehmende
Sondervermogen. Das iibertragende Sondervermdgen erlischt.

Die Verschmelzungsinformationen gemiBl § 186 KAGB werden den Anlegern von den
depotfilhrenden  Stellen  mittels  dauerhaften = Datentrdgers  iibermittelt.  Die
Verschmelzungsinformationen sind zudem auf der Homepage der Gesellschaft unter
www.warburg-fonds.com abrufbar.

Anleger des tibertragenden Sondervermogens erhalten im Zuge der Verschmelzung Anteile des
iibernehmenden Sondervermdgens in der jeweils entsprechenden Anteilklasse.



Durch die Verschmelzung entstehen den Anlegern weder direkte noch indirekte zusitzliche
Gebiihren oder Aufwendungen.

Den Anteilinhabern des iibertragenden und des tibernehmenden Sondervermdgens wird gemaf3
§ 187 Absatz 1 KAGB die Mdglichkeit eingerdumt, die Riicknahme ihrer Anteile ohne weitere
Kosten zu verlangen. Das Angebot der kostenfreien Riickgabe erlischt am 23. November 2026,
16:00 Uhr. Die bis zu diesem Zeitpunkt eingehenden Auftrige werden noch beriicksichtigt.

Wir empfehlen den Anlegern, sich insbesondere {iiber die individuellen steuerlichen
Konsequenzen einer Fondsverschmelzung von einem Angehorigen der steuerberatenden
Berufe beraten zu lassen.

Die Verschmelzung tritt zum 30. November 2026, 24:00 Uhr in Kraft.

Weitere Informationen zur Verschmelzung und tiber die jeweils giiltigen Anlage-bedingungen,
den Verkaufsprospekt sowie das Basisinformationsblatt erhalten Sie kostenfrei bei der Warburg
Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH oder tiber die Homepage www.warburg-fonds.com.

Hamburg, im Oktober 2026

Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschiftsfithrung
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II.

Einleitung

Die Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (,, Warburg Invest®) ist eine Kapitalverwal-
tungsgesellschaft im Sinne von § 21 Kapitalanlagegesetzbuch (,, KAGB*) mit Sitz in Hamburg.
Die Geschiftsfiihrung der Warburg Invest hat am 16. Juni 2026 die Verschmelzung des WAR-
BURG - Small&Midcaps Deutschland (,,I"Jbertragender Fonds*“) auf den WARBURG -
Small&Midcaps Europa (,,Ubernehmender Fonds“; Ubertragender Fonds und Ubernehmender
Fonds zusammen die ,,Fonds*) beschlossen. Der Ubertragende Fonds verfiigt iiber die Anteil-
klassen R und I. Der Ubernchmende Fonds verfiigt ebenfalls iiber die Anteilklassen R und I. Im
Rahmen der Verschmelzung werden die Anteilklasse R des Ubertragenden Fonds auf die Anteil-
klasse R des Ubernehmenden Fonds und die Anteilklasse I des Ubertragenden Fonds auf die An-
teilklasse I des Ubernehmenden Fonds verschmolzen.

Die Fonds sind Investmentvermogen geméll der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB.
Der Ubertragende Fonds wird auf den Ubernehmenden Fonds verschmolzen.

Diese Verschmelzungsinformationen sollen den Anlegern der Fonds (,,Anleger*) geeignete und
prazise Informationen iiber die bevorstehende Verschmelzung der Sondervermdgen vermitteln,
damit sich die Anleger ein verléssliches Urteil iiber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre
Anlage bilden und gegebenenfalls ihre Rechte gegeniiber der Warburg Invest geltend machen
konnen.

Die Anleger erhalten mit einer Mindestvorlauffrist von 30 Tagen per dauerhaftem Datentréger
diese Information.

Diese Verschmelzungsinformationen sind zusétzlich auf der Internetseite der Warburg Invest
unter www.warburg-fonds.com abrufbar.

Hintergrund und Beweggriinde der geplanten Verschmelzung

Beide Fonds sind von der Warburg Invest aufgelegt worden und stehen einer breiten Anleger-
schaft zur Verfiigung. Der Ubernehmende Fonds verfiigt aktuell {iber ein Volumen von rund EUR
12,3 Mio. Davon sind EUR 8,9 Mio. in der Anteilklasse R investiert und EUR 3,4 Mio. in der
Anteilklasse I (Stand jeweils 30. Juni 2026). Der Ubertragende Fonds verfiigt aktuell iiber ein
Volumen von rund EUR 18,3 Mio. Davon sind EUR 13,4 Mio. in der Anteilklasse R investiert
und EUR 4,9 Mio. in der Anteilklasse I (Stand jeweils 30. Juni 2026).

Der Ubertragende Fonds ist ein Aktienfonds und ein Basisinvestment in Aktien deutscher kleine-
rer und mittlerer Unternehmen. Der Anlageschwerpunkt des Ubertragenden Fonds liegt in Aktien
deutscher kleiner und mittlerer Unternehmen (mindestens 51 Prozent). Diese Unternehmen sind
diejenigen, deren per Jahresultimo ermittelte Marktkapitalisierung kleiner ist als der kleinste Wert
der entsprechend ermittelten 40 groBten deutschen Aktiengesellschaften. Der Ubertragende Fonds
verfolgt die Strategie des Value-Ansatzes mit einer leichten Beimischung von Growth. Der An-
lagehorizont der im Ubertragenden Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstinde ist mittelfristig
ausgerichtet, um eine Wertsteigerung in den investierten Unternehmen realisieren zu konnen. Bei
der Auswahl der Titel im Ubertragenden Fonds wird nach dem Bottom-up Prinzip vorgegangen.
Bei der Auswahl wird keine explizite Steuerung von Sektor- oder Benchmarkgewichtung vorge-
nommen. Entscheidend fiir den Erwerb eines Titels ist die Unterbewertung eines Unternehmens,
die zum Beispiel aufgrund von Fehlbewertungen oder einer Unterschiatzung des Wachstumspo-
tenzials auftreten kann. Mittels eines aktiven Portfoliomanagements wird fiir den Anlageschwer-
punkt des Fonds reines Stockpicking aus dem Aktienuniversum deutscher kleinerer und mittlerer
Unternehmen betrieben. Der Ubertragende Fonds muss zu mindestens 51 Prozent seines Wertes

_0-



aus Aktien deutscher kleiner und mittlerer Unternehmen bestehen. Bis zu 49 Prozent des Wertes
des Ubertragenden Fonds diirfen in Wertpapieren angelegt werden, die nicht die Kriterien fiir
deutsche kleinere und mittlere Unternehmen erfiillen. Die Gesellschaft darf bis zu 49 Prozent des
Wertes des Ubertragenden Fonds jeweils in Geldmarktinstrumenten und in Bankguthaben einer
europidischen Wihrung anlegen. Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des Ubertra-
genden Fonds in Anteile an OGAW-Sondervermdgen anlegen. Anteile an anderen inlédndischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital sowie Anteile
an ausléndischen offenen Investmentvermdgen, die keine Anteile an EU-OGAW sind, diirfen
nicht erworben werden. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Ubertragenden
Fonds Derivate sowie Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen. Der Fonds wird
gemdl Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 einklassifiziert, da in die Investitionsentschei-
dungen 6kologische oder soziale Merkmale einflieBen und eine dezidierte nachhaltige Anlage-
strategie umgesetzt wird.

Der Ubertragende Fonds wurde am 1. Februar 2012 unter der Namensbezeichnung WARBURG
- D - FONDS SMALL&MIDCAPS DEUTSCHLAND als Teilsondervermdgen der Umbrella-
Konstruktion WARBURG - D - FONDS fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Mit Wirkung zum
1. Dezember 2023 wurde der Fonds unter Auflésung der Umbrella-Konstruktion und der damit
verbundenen Umwandlung der Teilsondervermogen in OGAW-Sondervermdgen in WARBURG
- Small&Midcaps Deutschland umbenannt.

Zum 30. Juni 2026 war der Ubertragende Fonds zu mehr als 93,1 Prozent in Aktien deutscher
Aussteller, die auf Basis des Bottom-up Prinzips Managementansatz ausgewahlt wurden, inves-
tiert. Es ist nicht beabsichtigt, bis zum Zeitpunkt der geplanten Verschmelzung am 30. November
2026 diese Anlagestrategie zu dndern.

Der Ubernehmende Fonds ist ein Aktienfonds und ein Basisinvestment in Aktien europiischer
kleinerer und mittlerer Unternehmen. Der Anlageschwerpunkt des Ubernehmenden Fonds liegt
in Aktien europdischer kleiner und mittlerer Unternehmen (mindestens 51 Prozent). Diese Unter-
nehmen sind diejenigen, deren per Jahresultimo ermittelte Marktkapitalisierung kleiner ist als der
kleinste Wert der entsprechend ermittelten 200 groten europédischen Aktiengesellschaften. Der
Fonds verfolgt die Strategie des Value-Ansatzes mit einer leichten Beimischung von Growth. Bei
der Auswahl der Titel wird nach dem Bottom-up-Prinzip vorgegangen; eine explizite Steuerung
von Sektor- oder Benchmarkgewichtungen erfolgt nicht. Mittels aktiven Portfoliomanagements
wird reines Stockpicking aus dem Aktienuniversum europdischer kleinerer und mittlerer Unter-
nehmen betrieben. Der Ubernehmende Fonds muss zu mindestens 51 Prozent seines Wertes aus
Aktien européischer kleiner und mittlerer Unternehmen bestehen. Bis zu 49 Prozent des Wertes
des Ubernehmenden Fonds diirfen in Wertpapieren angelegt werden, die nicht die Kriterien fiir
europdische kleinere und mittlere Unternehmen erfiillen. Die Gesellschaft darf bis zu 49 Prozent
des Wertes des Ubernehmenden Fonds jeweils in Geldmarktinstrumenten und in Bankguthaben
einer europdischen Wéhrung anlegen. Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes des
Ubernehmenden Fonds in Anteile an OGAW-Sondervermogen anlegen. Anteile an anderen in-
landischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital so-
wie Anteile an auslidndischen offenen Investmentvermdgen, die keine Anteile an EU-OGAW
sind, diirfen nicht erworben werden. Die Gesellschaft kann im Rahmen der Verwaltung des Uber-
nehmenden Fonds Derivate sowie Finanzinstrumente mit derivativer Komponente einsetzen. Der
Fonds wird gemilB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 einklassifiziert, da in die Investiti-
onsentscheidungen 6kologische oder soziale Merkmale einflieBen und eine dezidierte nachhaltige
Anlagestrategie umgesetzt wird



Der Ubernehmende Fonds wurde am 30. Mirz 2012 unter der Namensbezeichnung WARBURG
- D - FONDS SMALL&MIDCAPS EUROPA als Teilsondervermdgen der Umbrella-Konstruk-
tion WARBURG - D - FONDS fiir unbestimmte Dauer aufgelegt. Mit Wirkung zum 1. Dezember
2023 wurde der Fonds unter Auflésung der Umbrella-Konstruktion und der damit verbundenen
Umwandlung der Teilsondervermogen in OGAW-Sondervermogen in WARBURG - Small&Mi-
dcaps Europa umbenannt.

Der Ubernehmende Fonds ist hinsichtlich seines Anlageuniversums breiter auf europiische klei-
nere und mittlere Unternehmen ausgerichtet, wihrend der Ubertragende Fonds schwerpunktmi-
Big in deutsche kleinere und mittlere Unternehmen investiert. Beide Fonds verfolgen einen Value-
Ansatz mit leichter Beimischung von Growth, nutzen eine Bottom-up-Titelauswahl und betreiben
aktives Stockpicking im jeweiligen Aktienuniversum.

Der Ubernehmende Fonds verfiigt derzeit iiber ein Fondsvolumen von rund EUR 12,3 Mio.
(Stand: 30. Juni 2026). Der Ubernehmende Fonds weist in den folgenden genannten Zeitriiumen
sie folgende Wertentwicklung aus: 5,95 Prozent in der R-Tranche und 6,37 Prozent in der I-Tran-
che im laufenden Jahr, 2,77 Prozent in der R-Tranche und 3,59 Prozent in der I-Tranche im 1 Jah-
reszeitraum, 15,99 Prozent in der R-Tranche und 18,79 Prozent in der I-Tranche im 3 Jahreszeit-
raum, -9,41 Prozent in der R-Tranche und -5,62 Prozent in der I-Tranche im 5 Jahreszeitraum,
60,61 Prozent in der R-Tranche im 10 Jahreszeitraum und 114,10 Prozent in der R-Tranche seit
Auflage (30. Mérz 2012) sowie 31,96 Prozent in der [-Tranche seit Auflage (22.12.2017, Stichtag
jeweils 30. Juni 2026). Die Wertentwicklung tiber zehn Jahre kann fiir die I-Tranche aufgrund
ihrer spateren Auflage am 22. Dezember 2017 naturgeméal derzeit noch nicht ausgewiesen wer-
den.

Die Verschmelzung dient der Konsolidierung zweier Fonds mit dhnlicher Anlagestrategie (Value-
orientiertes Bottom-up-Stockpicking im Bereich kleinerer und mittlerer Unternehmen). Durch die
Zusammenfiihrung sollen GroBenvorteile realisiert, die Effizienz der Verwaltung gesteigert und
das Anlageuniversum fiir die bisherigen Anleger des Ubertragenden Fonds auf den europiischen
Markt erweitert werden. Eine unveriinderte Fortfiihrung des Ubertragenden Fonds im Interesse
der Anleger ist daher nicht zweckmaBig.

Der Ubertragende Fonds verfiigt derzeit iiber ein Fondsvolumen von rund EUR 18,3 Mio. (Stand:
30. Juni 2026). In den vergangenen fiinf Jahren kam es zu erheblichen Mittelabfliissen von ins-
gesamt EUR 21,8 Mio. Der grofite Mittelabfluss innerhalb eines einzelnen Quartals entfiel auf
das vierte Quartal 2025 und belief sich auf EUR 4,1 Mio.

Der Ubertragende Fonds hat in der R-Tranche eine Wertentwicklung (gemessen in EURO) von
20,81 Prozent sowie in der I-Tranche von 21,29 Prozent im laufenden Jahr erwirtschaftet. In der
Ein-Jahresbetrachtung konnte ein Wertanstieg von 11,73 Prozent in der R-Tranche bzw. 12,63
Prozent in der I-Tranche erzielt werden, in der Drei-Jahresbetrachtung konnte ebenso ein positiver
Wertanstieg von 10,36 Prozent in der R-Tranche und 13,04 Prozent in der I-Tranche erzielt wer-
den; in der Fiinf-Jahresbetrachtung wurde eine negative Wertentwicklung von -22,11 Prozent in
der R-Tranche und -18,87 Prozent in der I-Tranche verzeichnet und in der Zehn-Jahresbetrach-
tung konnte ein positiver Wertanstieg von 46,97 Prozent in der R-Tranche und 59,15 Prozent in
der I-Tranche erwirtschaftet werden. Zudem konnten 171,42 Prozent in der R-Tranche seit Auf-
lage (01.02.2012) sowie 205,57 Prozent in der I-Tranche seit Auflage (01.02.2012, Stichtag je-
weils 30. Juni 2026) erzielt werden.

Wenngleich der Ubertragende Fonds im Vergleich zum Ubernehmenden Fonds bislang in
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bestimmten Zeitrdumen einen hoheren Wertzuwachs verzeichnen konnte, geht die Warburg In-
vest davon aus, dass die Verschmelzung mittelfristig — insbesondere durch die Erweiterung des
Anlageuniversums auf Aktien européischer kleinerer und mittlerer Unternehmen — einen zuséitz-
lichen Wertzuwachs ermdglichen kann.

Eine Ubersicht iiber die friihere Wertentwicklung des Ubertragenden und des Ubernehmenden
Fonds kann dem jeweiligen Basisinformationsblatt (im Folgenden auch ,,BIB*) iiber den entspre-
chenden Link unter der Uberschrift »donstige zweckdienliche Angaben* am Ende des Basisin-
formationsblattes entnommen werden.

Informationen zu den unterschiedlichen Anlageuniversen sowie zum Titelauswahlprozess des
Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds kénnen der untenstehenden Tabelle (S. 10 fol-
gende) entnommen werden.

Unter anderem aufgrund seiner weiteren auf europiische kleinere und mittlere Unternehmen aus-
gerichteten Anlagestrategie hilt die Warburg Invest den Ubernehmenden Fonds fiir ein attraktives
Produkt, das in hdherem MaBe als der Ubertragende Fonds zusitzliche Mittelzufliisse generieren
kann.

Potenzielle Auswirkungen der geplanten Verschmelzung auf die Anleger

Warburg Invest geht davon aus, dass die Verschmelzung keine wesentlichen Auswirkungen auf
das Portfolio, die Anlageziele sowie die Anlagestrategie des Ubernehmenden Fonds hat. Es ist
beabsichtigt, die Grundstruktur des Portfolios beizubehalten und die im Fondsvermdgen des
Ubernehmenden Fonds enthaltenen Vermdgensgegenstiinde prozentual weiter wie bisher zu ge-
wichten. Auswirkungen fiir die Anleger des Ubernehmenden Fonds sind daher wegen der Ver-
schmelzung nicht zu erwarten.

Im Vergleich dazu hat die Verschmelzung auf die Anleger des Ubertragenden Fonds im Hinblick
auf die fiir diesen Fonds anfallenden Kosten sowie die Anlagestrategie die nachfolgend beschrie-
benen Auswirkungen.

Die laufenden Kosten der Anteilklasse R des Ubernehmenden Fonds liegen bei 1,77 Prozent p.a.
(im vergangenen Geschiiftsjahr des Ubernehmenden Fonds, das am 30. November 2025 endete),
die laufenden Kosten der Anteilklasse I bei 0,96 Prozent p.a.

Die gemiB der Besonderen Anlagebedingungen zuldssige Verwaltungsvergiitung des Uberneh-
menden Fonds betriigt bis zu 1,40 Prozent p.a. Zur Zeit wird fiir die Anteilklasse R des Uberneh-
menden Fonds eine Verwaltungsvergiitung von 1,40 Prozent p.a. und fiir die Anteilklasse I von
0,60 Prozent p.a. berechnet.

Die Verwahrstellenvergiitung des Ubernehmenden Fonds liegt bei bis zu 0,10 Prozent p.a. gemifB
der Besonderen Anlagebedingungen. Zur Zeit wird fiir die Anteilklasse R eine Verwahrstellen-
vergiitung von 0,10 Prozent p.a. und fiir die Anteilklasse I von 0,10 Prozent p.a. berechnet.

Die laufenden Kosten der Anteilklasse R des Ubertragenden Fonds betragen 1,85 Prozent p.a. (im
vergangenen Geschiftsjahr des Ubertragenden Fonds, das am 30. November 2025 endete), die
laufenden Kosten der Anteilklasse I bei 1,09 Prozent p.a.



Die gemiB der Besonderen Anlagebedingungen zulissige Verwaltungsvergiitung des Ubertra-
genden Fonds betriigt bis zu 1,50 Prozent p.a. Zur Zeit wird fiir die Anteilklasse R des Ubertra-
genden Fonds eine Verwaltungsvergiitung von 1,50 Prozent p.a. berechnet. Fiir die Anteilklasse
I des Ubertragenden Fonds wird derzeit eine Verwaltungsvergiitung von 0,70 Prozent p.a. berech-
net.

Die Mindestanlagesumme fiir die Anteilklasse I betrigt bei beiden Fonds EUR 500.000,00; fiir
die Anteilklasse R ist jeweils keine Mindestanlagesumme vorgesehen.

Die Verwahrstellenvergiitung des Ubertragenden Fonds betrigt bis zu 0,10 Prozent p.a. gemiB
der Besonderen Anlagebedingungen. Zur Zeit wird fiir die Anteilklasse R eine Verwahrstellen-
vergiitung von 0,10 Prozent p.a. und fiir die Anteilklasse I von 0,10 Prozent p.a. berechnet.

Der Ausgabeaufschlag des Ubertragenden Fonds betriigt bis zu 5,00 Prozent. Bei der Anteilklasse
R des Ubertragenden Fonds wird derzeit ein Ausgabeaufschlag von 5,00 Prozent berechnet. Hin-
sichtlich der Anteilklasse I wird bei dem Ubertragenden Fonds zur Zeit kein Ausgabeaufschlag
erhoben.

Ein Ausgabeaufschlag fillt im Rahmen der Verschmelzung nicht an.

Der Ausgabeaufschlag des Ubernehmenden Fonds betriigt bis zu 5,00 Prozent. Bei der Anteil-
klasse R des Ubernehmenden Fonds wird derzeit ein Ausgabeaufschlag von 5,00 Prozent berech-
net. Hinsichtlich der Anteilklasse I wird bei dem Ubernehmenden Fonds zur Zeit kein Ausgabe-
aufschlag erhoben.

Die Gesellschaft kann fiir den Ubernehmenden Fonds eine erfolgsabhingige Vergiitung in Hohe
von bis zu 15 Prozent des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungs-
periode den Hochststand des Anteilwertes am Ende der fiinf vorangegangenen Abrechnungsperi-
oden iibersteigt (,,High Water Mark®), dies allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode dariiber hinaus den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 7
Prozent {ibersteigt (,,Hurdle Rate*) und jedoch insgesamt hochstens bis zu 3 Prozent des anteili-
gen durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungs-
periode, der aus den Werten des bewertungstiglich ermittelten Nettoinventarwertes errechnet
wird.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. April und endet am 31. Mérz eines Kalenderjahres.

Die erfolgsabhéngige Vergiitung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Me-
thode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode (ggf. unter Berilicksichtigung des vereinbarten
zusitzlichen Schwellenwertes) ermittelt. Einzelheiten zur BVI-Methode sind im Verkaufspros-
pekt im Abschnitt ,, Wertentwicklung® enthalten.

Entsprechend dem Ergebnis einer tdglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene er-
folgsabhédngige Vergiitung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt
oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgeldst. Aufgeldste Riickstellungen fal-
len dem OGAW-Sondervermdgen zu. Eine erfolgsabhédngige Vergiitung kann nur entnommen
werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

Als Ubertragungsstichtag fiir die Verschmelzung ist der 30. November 2026 vorgesehen. Dadurch
entsteht ein Gleichlauf mit dem Geschiftsjahr des Ubernehmenden Fonds (01. Dezember bis 30.
November). Die Abrechnungsperiode fiir die erfolgsabhiingige Vergiitung des Ubernehmenden



Fonds begann am 01. April 2026 und endet am 31. Mérz 2027.

Die Anleger des Ubertragenden Fonds werden ab dem 01. Dezember 2026 an der Perfor-
manceentwicklung des Ubernehmenden Fonds partizipieren. Die Anleger des Ubertragen-
den Fonds sind ab dem 01. Dezember 2026 von der erfolgsabhiingigen Vergiitung des Uber-
nehmenden Fonds betroffen, wobei die Abrechnungsperiode bereits am 01. April 2026 be-
gann. Die friihestmogliche Belastung einer erfolgsabhingigen Vergiitung kann zum 31.
Miirz 2027 erfolgen. Dadurch, dass der Verschmelzungstermin mit dem Geschéftsjahresbe-
ginn zusammenfillt, ist eine faire Behandlung der Anleger des Ubertragenden Fonds ge-
wiihrleistet.

Es kann auBerdem erwartet werden, dass sich die Kostenbelastung der Anleger des Ubernehmen-
den Fonds nach Vollzug der Verschmelzung in Zukunft im Bereich der laufenden Kosten weiter
verringern wird, da die Kosten fiir Wirtschaftspriifer, Veréffentlichungen und die Erstellung der
Jahres- und Halbjahresberichte nicht proportional mit wachsendem Fondsvolumen des Uberneh-
menden Fonds steigen werden und somit durch das gestiegene Fondsvolumen in Bezug auf den
einzelnen Fondsanteil geringer ausfallen.

Mit der Verschmelzung erhéht sich das Fondsvolumen des Ubernehmenden Fonds auf voraus-
sichtlich rund EUR 30,6 Mio. Zudem wird erwartet, dass der Ubernehmende Fonds auch kiinftig
nennenswerte Mittelzufliisse aus den bereits genannten Griinden erhalten wird.

Im Rahmen der européischen PRIIPs Verordnung wurde unter anderem der Gesamtrisikoindika-
tor (in Englisch: Summary Risk Indicator, kurz SRI) eingefiihrt.! Dieser Risikoindikator soll An-
legern helfen, das im Zusammenhang mit der Auswahl von Fonds verbundene Marktrisiko im
Vergleich zu anderen Fonds einzuschétzen. Zur Bestimmung des Ausmales des Risikos wurden
sieben Risikoklassen definiert: von Risikoklasse 1 (niedriges Risiko) bis Risikoklasse 7 (hohes
Risiko).

Beide Fonds wurden von uns in die Risikoklasse 4 eingestuft, wobei 4 einer mittleren Risikoklasse
entspricht. Das Risiko potenzieller Verluste aus der kiinftigen Wertentwicklung wird als mittel
eingestuft. Der genannte Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass der jeweilige Fonds 5
Jahre gehalten wird. In diesem Zusammenhang weisen wir auf die beiden vorliegenden Basisin-
formationsblétter (PRIIP KIDs) hin, die weitere Erlauterungen zum Gesamtrisikoindikator liefern
und des weiteren Performance-Szenarien zu den beiden Fonds ausweisen. Beide Fonds weisen
aufgrund ihrer Zusammensetzung eine erhdhte Volatilitdt auf.

Zusammenfassend macht dies den Ubernehmenden Fonds attraktiv fiir Anleger.

Nachfolgend werden unter Ziffer 1 die wesentlichen Anderungen der Kostenstruktur tabellarisch
dargestellt und unter Ziffer 2 die wesentlichen Anlagechancen und —risiken genannt:

1. Kostenstruktur

Die derzeitige Kostenstruktur (Stand: 30. Juni 2026) der Fonds stellt sich im Wesentlichen wie
folgt dar:

a.) Anteilklasse R

'vgl. Art. 8 Abs. 3 lit. d (ii) Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des européischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014 iiber Basisinformationsblétter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und
Versicherungsprodukte (PRIIP).



Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Kriterium (WARBURG - Small&Midcaps (WARBURG - Small&Midcaps
Deutschland) Europa)
Verwaltungs- bis zu 1,50 Prozent p.a. bis zu 1,40 Prozent p.a.
vergutung: (z. Zt. 1,50 Prozent p.a.) (z. Zt. 1,40 Prozent p.a.)
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 Prozent bis zu 5,00 Prozent

(fallt nicht im
Rahmen der
Verschmelzung an):

(z. Zt. 5,00 Prozent)

(z. Zt. 5,00 Prozent)

Riicknahme- wird nicht erhoben wird nicht erhoben
abschlag:

Verwahrstellen- bis zu 0,10 Prozent p.a. bis zu 0,10 Prozent p.a.
vergiitung: (z. Zt. 0,10 Prozent p.a.) (z. Zt. 0,10 Prozent p.a.)

Laufende Kosten
(ohne Transaktions-
kosten):

1,85 Prozent p.a.

(im Geschiftsjahr vom 01.12.2024 bis
zum 30.11.2025)

1,77 Prozent p.a.

(im Geschiftsjahr vom 01.12.2024 bis
zum 30.11.2025)

b.) Anteilklasse I

Erfolgsabhiingige wird nicht erhoben wird erhoben.

Verglitung Im letzten  Geschiftsjahr  vom
01.12.2024 bis zum 30.11.2025 ist
keine erfolgsabhingige Vergiitung an-
gefallen.

Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Kriterium (WARBURG - Small&Midcaps (WARBURG - Small&Midcaps Eu-
Deutschland) ropa)

Verwaltungs- bis zu 1,50 Prozent p.a. bis zu 1,40 Prozent p.a.

vergutung: (z. Zt. 0,70 Prozent p.a.) (z. Zt. 0,60 Prozent p.a.)

Ausgabeaufschlag bis zu 5,00 Prozent bis zu 5,00 Prozent

(fillt nicht im
Rahmen der
Verschmelzung an):

(z. Zt. 0,00 Prozent)

(z. Zt. 0,00 Prozent)

Riicknahme-
abschlag:

wird nicht erhoben

wird nicht erhoben




Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds

Kriterium (WARBURG - Small&Midcaps | (WARBURG - Small&Midcaps Eu-
Deutschland) ropa)
Verwahrstellen- bis zu 0,10 Prozent p.a. ?le ;[l (())’11?) I[:rr(()ézl; p'z')
vergiitung: (z. Zt. 0,10 Prozent p.a.) T p-a.
Laufende Kosten 1,09 Prozent p.a. 0,96 Prozent p.a.
{{‘L‘;‘:ﬂ?a“”kt“’“* (im Geschiiftsjahr vom 01.12.2024 bis | (im Geschiftsjahr vom 01.12.2024 bis
) zum 30.11.2025) zum 30.11.2025)

Erfolgsabhiingige wird nicht erhoben wird erhoben.
Vergiitung

Im letzten Geschiftsjahr  vom
01.12.2024 bis zum 30.11.2025 ist
keine erfolgsabhingige Vergiitung an-
gefallen.

Wesentliche Anlagechancen und -risiken

Fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds besteht die Chance, kiinftig an dem Anlageerfolg des
Ubernehmenden Fonds zu partizipieren. Hierfiir sind insbesondere die folgenden Aspekte maf-
geblich:

- Ziel des Ubernehmenden Fonds ist die Erwirtschaftung eines mittelfristigen Wertzuwachses der
Vermogenswerte. Um das Anlageziel zu erreichen, legt das Sondervermdgen mindestens 51
Prozent seines Vermdgens in Anteilen européischer Unternehmen kleiner und mittlerer Grof3e
an. Diese Unternehmen sind diejenigen, deren per Jahresultimo ermittelte Marktkapitalisierung
kleiner ist als der kleinste Wert der entsprechend ermittelten 200 grofiten européischen Aktien-
gesellschaften.

- Gegeniiber dem Ubertragenden Fonds erweitert sich das Anlageuniversum von deutschen klei-
neren und mittleren Unternehmen auf europiische kleinere und mittlere Unternehmen; dadurch
konnen Anleger an Wertentwicklungen auBlerhalb des deutschen Aktienuniversums partizipie-
ren.

Den vorgenannten Chancen fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds stehen auch Risiken ge-
geniiber. Hierbei handelt es sich insbesondere um folgende Risiken:

- Im Gegensatz zum Ubertragenden Fonds, der mindestens 51 Prozent seines Wertes in Aktien
deutscher kleinerer und mittlerer Unternehmen anlegt, investiert der Ubernehmende Fonds min-
destens 51 Prozent seines Wertes in Aktien européischer kleinerer und mittlerer Unternehmen.
Es besteht das Risiko, dass sich europidische kleinere und mittlere Unternehmen aufBerhalb
Deutschlands schwécher entwickeln als deutsche kleinere und mittlere Unternehmen.

- Beide Fonds setzen auf aktive Titelauswahl nach dem Bottom-up-Prinzip. Es besteht das Risiko,
dass sich die aktive Auswahl der Titel und die Gewichtung einzelner Portfoliowerte nachteilig
auf die Wertentwicklung auswirken.



- Beide Fonds weisen aufgrund ihrer Zusammensetzung eine erhohte Volatilitdt auf; die Anteil-
preise konnen daher auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und
nach unten unterworfen sein. Daneben konnen insbesondere Markt-, Liquiditéts-, Kontrahenten-
, operationelle und Nachhaltigkeitsrisiken den Anteilwert beeintrachtigen.

- Der Ubertragende Fonds legt mindestens 51 Prozent seines Wertes in Aktien deutscher kleinerer
und mittlerer Unternehmen an und investiert damit {iberwiegend im Euro-Raum. Der Uberneh-
mende Fonds hingegen legt mindestens 51 Prozent seines Wertes in Aktien europdischer klei-
nerer und mittlerer Unternehmen an und darf somit fiir diesen Anlageschwerpunkt auch auf3er-
halb des Euro-Raums investieren. Daraus kénnen sich fiir den Ubernechmenden Fonds zusitzli-
che Wihrungsrisiken ergeben, die beim Ubertragenden Fonds nicht bestehen.
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Im Folgenden werden die Risiko- und Ertragsprofile der an der Verschmelzung beteiligten Son-

dervermdgen tabellarisch gegeniibergestellt (die Aussagen gelten jeweils fiir beide Anteilklassen
des Ubertragenden und Ubernehmenden Fonds).

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Skala von 1 bis 7 in die Risikoklasse
4 eingestuft wurde, wobei 4 einer
mittleren Risikoklasse entspricht.
Dieser Risikoindikator beruht auf
der Annahme, dass der Fonds vom
Anteilseigner 5 Jahre gehalten wird.
Der Fonds weist aufgrund seiner Zu-
sammensetzung eine erhohte Volati-
litdit auf; die Anteilpreise konnen
auch innerhalb kurzer Zeitrdume er-
heblichen Schwankungen nach oben
und nach unten unterworfen sein.

Kriterium (WARBURG - Small&Midcaps (WARBURG - Small&Midcaps Europa)
Deutschland)

Risiko- und Es handelt sich gemaf aktuellem Es handelt sich gemdf3 aktuellem BIB

Ertragsprofil: BIB um einen Fonds, der auf einer um einen Fonds, der auf einer Skala von

1 bis 7 in die Risikoklasse 4 eingestuft
wurde, wobei 4 einer mittleren Risiko-
klasse entspricht. Dieser Risikoindika-
tor beruht auf der Annahme, dass der
Fonds vom Anteilseigner 5 Jahre gehal-
ten wird.

Der Fonds weist aufgrund seiner Zu-
sammensetzung eine erhohte Volatilitit
auf; die Anteilpreise konnen auch in-
nerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen
Schwankungen nach oben und nach un-
ten unterworfen sein.

Die Basisinformationsblétter werden dieser Verschmelzungsinformation beigelegt.

Im Folgenden werden die Anlageschwerpunkte, Managementansétze und Anlagegrenzen der an

der Verschmelzung beteiligten Investmentvermdgen tabellarisch gegeniibergestellt (Aussagen

gelten bei beiden Fonds fiir beide Anteilklassen der Fonds).

Ubertragender Fonds

Ubernehmender Fonds

Kriterium (WARBURG - Small&Midcaps (WARBURG - Small&Midcaps Eu-
Deutschland) ropa)

Anlageschwer- Der Anlageschwerpunkt des Uber- Der Anlageschwerpunkt des Uber-
punkte tragenden Fonds liegt in Aktien deut- nehmenden Fonds liegt in Aktien eu-
scher kleiner und mittlerer Unterneh- ropdischer kleiner und mittlerer Un-

men (mindestens 51 Prozent). ternehmen (mindestens 51 Prozent).
Management- Der Fonds verfolgt die Strategie des Der Fonds verfolgt die Strategie des
ansitze Value-Ansatzes mit einer leichten Value-Ansatzes mit einer leichten

Beimischung von Growth.

Es ist zur Wahrung der Diversifizie-
rung beabsichtigt, das Maximalge-
wicht pro Portfoliowert auf 5 Prozent
zu begrenzen. Der Anlagehorizont
der im Fonds enthaltenen Vermo-
gensgegenstinde ist mittelfristig aus-
gerichtet, um eine Wertsteigerung in
den investierten Unternchmen reali-
sieren zu konnen.

Beimischung von Growth.

Es ist zur Wahrung der Diversifizie-
rung beabsichtigt, das Maximalge-
wicht pro Portfoliowert auf 5 Prozent
zu begrenzen. Der Anlagehorizont
der im Fonds enthaltenen Vermo-
gensgegenstinde ist mittelfristig aus-
gerichtet, um eine Wertsteigerung in
den investierten Unternehmen reali-
sieren zu konnen.
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Kriterium

Ubertragender Fonds
(WARBURG - Small&Midcaps

Deutschland)

Ubernehmender Fonds

(WARBURG - Small&Midcaps Eu-

roga[

Bei der Auswahl der Titel im Fonds
wird nach dem Bottom-up Prinzip
vorgegangen. Bei der Auswahl wird
keine explizite Steuerung von Sektor-
oder Benchmarkgewichtung vorge-
nommen. Entscheidend fiir den Er-
werb eines Titels ist die Unterbewer-
tung eines Unternehmens, die zum
Beispiel aufgrund von Fehlbewertun-
gen oder einer Unterschitzung des
Wachstumspotenzials auftreten kann.
Mittels eines aktiven Portfoliomana-
gements wird fiir den Anlageschwer-
punkt des Fonds reines Stockpicking
aus dem Aktienuniversum deutscher
kleinerer und mittlerer Unternehmen
betrieben.

Als deutsche kleinere und mittlere
Unternehmen gelten diejenigen Un-
ternehmen, deren per Jahresultimo er-
mittelte Marktkapitalisierung — das ist
der Marktwert der zum Borsenhandel
zugelassenen Aktien einer Gesell-
schaft — kleiner ist als der kleinste
Wert der entsprechend ermittelten 40
groften deutschen Aktiengesellschaf-
ten.

Bei der Auswahl der Titel wird nach
dem Bottom-up-Prinzip vorgegan-
gen; eine explizite Steuerung von
Sektor- oder Benchmarkgewichtun-
gen erfolgt nicht. Mittels aktiven
Portfoliomanagements wird reines
Stockpicking aus dem Aktienuniver-
sum europdischer kleinerer und mitt-
lerer Unternehmen betrieben.

Als europiische kleinere und mittlere
Unternehmen gelten Gesellschaften,
deren Marktkapitalisierung kleiner ist
als der kleinste Wert der entspre-
chend ermittelten 200 groBten euro-
paischen Aktiengesellschaften.

Wertpapiere

Das OGAW-Sondervermdgen muss
zu mindestens 51 Prozent seines Wer-
tes aus Aktien deutscher kleiner und
mittlerer Unternehmen bestehen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens diirfen in
Wertpapieren angelegt werden, die
nicht die Kriterien fiir deutsche klei-
nere und mittlere Unternehmen erfiil-
len.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens werden in
solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §
2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz
angelegt, die nach diesen Anlagebe-
dingungen fiir das OGAW-Sonder-
vermogen erworben werden kdnnen.
Dabei kdnnen die tatsédchlichen Kapi-
talbeteiligungsquoten von Ziel-In-
vestmentfonds beriicksichtigt

Das OGAW-Sondervermdgen muss
zu mindestens 51 Prozent seines
Wertes aus Aktien europdischer klei-
ner und mittlerer Unternehmen beste-
hen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens diirfen in
Wertpapieren angelegt werden, die
nicht die Kriterien fiir européische
kleinere und mittlere Unternehmen
erfiillen.

Mehr als 50 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens werden in
solche Kapitalbeteiligungen i. S. d. §
2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz
angelegt, die nach diesen Anlagebe-
dingungen fiir das OGAW-Sonder-
vermdgen erworben werden konnen.
Dabei konnen die tatséchlichen Kapi-

talbeteiligungsquoten  von  Ziel-
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Kriterium

Ubertragender Fonds
(WARBURG - Small&Midcaps

Deutschland)

Ubernehmender Fonds

(WARBURG - Small&Midcaps Eu-

roga[

werden.

Die in Pension genommenen Wert-

papiere sind auf die Anlagegrenzen

des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzu-
rechnen.

Investmentfonds beriicksichtigt wer-
den.
Die in Pension genommenen Wertpa-
piere sind auf die Anlagegrenzen des
§ 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurech-
nen.

Geldmarkt-
instrumente

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens in Geldmarktinstrumenten
anlegen.

Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens in Geldmarktinstrumen-
ten anlegen.

Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Bankguthaben

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in Bankguthaben einer eu-
ropdischen Wéhrung anlegen.

Die Gesellschaft darf bis zu 49 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens in Bankguthaben einer
europdischen Wiahrung anlegen.

Investment-
anteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in Anteile an OGAW-
Sondervermogen anlegen. Anteile an
anderen inldndischen Sondervermd-
gen und Investmentaktiengesellschaf-
ten mit verdnderlichem Kapital sowie
Anteile an ausléndischen offenen In-
vestmentvermogen, die keine Anteile
an EU-OGAW sind, diirfen nicht er-
worben werden. Bei der Auswahl der
erwerbbaren  Investmentvermdgen
richtet sich die Gesellschaft nach de-
ren Anlagebestimmungen, Anlagebe-
dingungen oder vergleichbaren Un-
terlagen fiir auslédndische Investment-
vermogen.

Hinsichtlich der erwerbbaren Sonder-
vermdgen erfolgt keine

Setzung eines Schwerpunktes im Hin-
blick auf die zuldssigen Arten der er-
werbbaren Sondervermdgen. Ebenso
erfolgt keine Beschrankung hinsicht-
lich der Hohe des Erwerbs fiir die

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens in Anteile an OGAW-
Sondervermogen anlegen. Anteile an
anderen inldndischen Sondervermé-
gen und Investmentaktiengesell-
schaften mit verdnderlichem Kapital
sowie Anteile an ausldndischen offe-
nen Investmentvermdégen, die keine
Anteile an EU-OGAW sind, diirfen
nicht erworben werden. Bei der Aus-
wahl der erwerbbaren Investment-
vermdgen richtet sich die Gesell-
schaft nach deren Anlagebestimmun-
gen, Anlagebedingungen oder ver-
gleichbaren Unterlagen fiir ausléndi-
sche Investmentvermdgen.
Hinsichtlich der erwerbbaren Son-
dervermogen erfolgt keine Setzung
eines Schwerpunktes im Hinblick
auf die zulédssigen Arten der erwerb-
baren Sondervermogen. Ebenso er-
folgt keine Beschrankung hinsicht-
lich der Hohe des Erwerbs fiir die
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Ubertragender Fonds Ubernehmender Fonds
Kriterium (WARBURG - Small&Midcaps (WARBURG - Small&Midcaps Eu-
Deutschland) ropa)
verschiedenen erwerbbaren Arten verschiedenen erwerbbaren Arten
von Sondervermdgen. von Sondervermdgen.
Die in Pension genommenen Invest- Die in Pension genommenen Invest-
mentanteile sind auf die Anlagegren- mentanteile sind auf die Anlagegren-
zen der §§ 207 und 210 Absatz 3 zen der §§ 207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen. KAGB anzurechnen.
Derivate . . . .

Die Gesellschaft kann im Rahmen der Die Gesellschaft kann im Rahmen
Verwaltung des OGAW-Sonderver- der Verwaltung des OGAW-Sonder-
mogens Derivate sowie Finanzinstru- vermdgens Derivate sowie Finanzin-
mente mit derivativer Komponente strumente mit derivativer Kompo-
einsetzen. nente einsetzen.

Emittenten- Wertpapiere und Geldmarktinstru- Wertpapiere und Geldmarktinstru-

grenzen mente desselben Emittenten diirfen mente desselben Emittenten diirfen

iber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro- iber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Pro-
zent des Wertes des OGAW-Sonder- zent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermdgens erworben werden, wenn vermdgens erworben werden, wenn
der Gesamtwert der Wertpapiere und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emit- Geldmarktinstrumente dieser Emit-
tenten 40 Prozent des Wertes des tenten 40 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermdgens nicht OGAW-Sondervermdgens nicht
libersteigt. ibersteigt.

Weitere Informationen, insbesondere die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen, so-
wie die Verkaufsprospekte der Fonds, sind kostenlos bei der Warburg Invest oder auf deren In-
ternetseite www.warburg-fonds.com erhéltlich bzw. abrufbar.

Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds nach der Verschmelzung

Die Rechte der Anteilinhaber des Ubertragenden Fonds dndern sich durch die Verschmelzung
nicht. Sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds handelt es sich
um Investmentvermogen geméll der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB. Auch der
Gesamtwert der Anlagen dndert sich fiir die Anleger des Ubertragenden Fonds nicht, wobei es
aufgrund unterschiedlicher Anteilpreise des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds zu
einer unterschiedlichen Anzahl von Anteilen in den Anlegerdepots kommen kann. Vor der Ver-
schmelzung kann der Anteilinhaber noch Anteile des Ubertragenden Fonds kaufen und verkaufen,
nach Wirksamwerden der Verschmelzung ist der Anteilinhaber im Besitz der Anteile des Uber-
nehmenden Fonds, welche er dann kaufen bzw. verkaufen kann. Als Informationsunterlagen ste-
hen den Anlegern unverindert die Jahres- und Halbjahresberichte des Ubernehmenden Fonds zur
Verfiigung.

Steuerliche Auswirkungen infolge der Verschmelzung

Die Verschmelzung 16st keine steuerlichen Folgen auf der Ebene des iibertragenden und des
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iibernehmenden Fonds in Deutschland aus (§ 23 InvStG). Die Verschmelzung kann jedoch steu-
erliche Auswirkungen auf der Ebene des Anteilinhabers haben. In Abhingigkeit von dem Staat
seines steuerlichen Sitzes oder Wohnsitzes kann eine konkrete Verschmelzung beispielsweise zu
einem steuerlich relevanten Ereignis fiir den Anteilinhaber fithren. Anteilinhaber werden drin-
gend aufgefordert, sich mit ihrem steuerlichen Berater iiber die steuerlichen Auswirkungen der
konkreten Verschmelzung vor dem Hintergrund ihrer individuellen steuerlichen Situation auszu-
tauschen.

Weiterhin schiitten die Anteilklassen R und I des Ubertragenden Fonds grundsitzlich die wéihrend
des Geschiftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kos-
tendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge und sonstigen Ertrage — unter Bertick-
sichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduBerungsgewinne — unter
Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiit-
tung herangezogen werden. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen anteilige Ertrige teil-
weise, in Sonderfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt
werden. Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Die Anteilklassen R und I des Ubernehmenden Fonds schiitten grundsitzlich die wihrend des
Geschaiftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge und sonstigen Ertrdge — unter Beriicksich-
tigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduBerungsgewinne — unter Be-
riicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung
herangezogen werden. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in
Sonderfillen auch vollstindig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden.
Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie stellen keine
Rechts- und Steuerberatung dar. Wir empfehlen Thnen, sich mit Ihrem Steuerberater oder Wirt-
schaftspriifer in Verbindung zu setzen.

Kosten der Verschmelzung

Die Kosten der Vorbereitung und Durchfiihrung der Verschmelzung werden weder dem Ubertra-
genden noch dem Ubernehmenden Fonds belastet. Die Kosten der Verschmelzung trigt Warburg
Invest.

Neuordnung des Portfolios

Warburg Invest als Verwaltungsgesellschaft des Ubertragenden und des Ubernehmenden Fonds
beabsichtigt nicht, vor oder nach Wirksamwerden der Verschmelzung eine Neuordnung des
Portfolios (im Sinne einer signifikanten Anderung der Zusammensetzung des Portfolios) vorzu-
nehmen. Ausgenommen hiervon sind fiir den Verschmelzungsprozess notwendige Transaktio-
nen zur Herstellung der rechtlichen Voraussetzungen der Verschmelzung.

Erwartete Ergebnisse

Als Folge der Verschmelzung wird davon ausgegangen, im Ubernehmenden Fonds das bisherige
Jahresergebnis des Ubertragenden Fonds zu iibertreffen. Die letzten Jahresergebnisse des Uber-
tragenden und Ubernehmenden Fonds kénnen auf der Internetseite www.warburg-fonds.com
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Iv.

eingesehen werden.
Jahres- und Halbjahresberichte

Da es sich sowohl bei dem Ubertragenden als auch bei dem Ubernehmenden Fonds um Invest-
mentvermogen gemi3 der OGAW-Richtlinie im Sinne des § 192 KAGB handelt, ergeben sich
hinsichtlich der Verschmelzung keine Anderungen beziiglich der Verdffentlichung von Halbjah-
res- und Jahresberichten. Geschiiftsjahresende des Ubertragenden Fonds ist der 30. November
eines jeden Jahres. Geschiftsjahresende des Ubernehmenden Fonds ist der 30. November eines
jeden Jahres.

Spezifische Rechte der Anleger im Hinblick auf die geplante Verschmelzung

Die Anleger der Fonds haben im Rahmen der Verschmelzung das Recht auf Riickgabe ihrer An-
teile. In diesem Rahmen fallen fiir eine Riickgabe der Anteile fiir die Anleger keine weiteren
Kosten an. Das Riickgaberecht entsteht im Zeitpunkt der Unterrichtung durch diese Verschmel-
zungsinformationen und erlischt fiinf Arbeitstage vor dem Ubertragungsstichtag.

Den Anlegern des Ubernehmenden Fonds wird die Mdglichkeit eingerdumt, der Warburg Invest
bis spitestens 23. November 2026, 16:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anleger
des Ubernehmenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, bleiben unverindert Anleger des
Ubernehmenden Fonds. Zum Ubernehmenden Fonds besteht kein vergleichbares (Teil-)Invest-
mentvermogen, welches nach derzeitigem Stand mit unveranderter Anlagestrategie auch in Zu-
kunft fortgefiihrt und von einem Unternehmen der Warburg Gruppe verwaltet wird. Die Anteile
am Ubernehmenden Fonds konnen daher nicht in Anteile an einem vergleichbaren Investment-
vermdgen umgetauscht werden.

Den Anlegern des Ubertragenden Fonds wird die Mdglichkeit eingeriumt, der Gesellschaft eben-
falls bis spétestens 23. November 2026, 16:00 Uhr die Anteile kostenfrei zuriickzugeben. Anle-
ger des Ubertragenden Fonds, die ihre Anteile nicht zuriickgeben, werden mit Wirksamwerden
der Verschmelzung Anleger des Ubernehmenden Fonds in der jeweils entsprechenden Anteil-
klasse. Zum Ubertragenden Fonds besteht kein vergleichbares Investmentvermdgen, welches
nach derzeitigem Stand mit unverénderter Anlagestrategie auch in Zukunft fortgefiihrt und von
einem Unternehmen der Warburg Gruppe verwaltet wird. Die Anteile am Ubertragenden Fonds
konnen daher nicht in Anteile an einem vergleichbaren Investmentvermdgen umgetauscht wer-
den.

Die bis zur Verschmelzung aufgelaufenen Ertriige des Ubertragenden Fonds werden steuerneutral
in den Ubernehmenden Fonds iibertragen. Warburg Invest stellt zum Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht entsprechend den Vorgaben des § 104 KAGB auf. Im Rahmen der dem Geneh-
migungsantrag an die BaFin beizufiigenden Erklérung der Verwahrstelle der Fonds gemaf3 § 182
Abs. 2 S. 1 Nr. 3 KAGB erfolgte eine Vorabpriifung verschiedener gesetzlicher Anforderungen
an den Verschmelzungsplan geméal § 185 Abs. 1 KAGB durch die derzeitige und die zukiinftige
Verwahrstelle der Fonds.

Die Verschmelzung wird zudem entweder durch einen unabhéngigen Wirtschaftspriifer oder ei-
nen Abschlusspriifer der Fonds entsprechend den Vorgaben des § 185 Abs. 2 KAGB gepriift. Die
Berichte dieser Priifung konnen die Anleger beider Fonds kostenlos bei der
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Verwaltungsgesellschaft Warburg Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH (Ferdinandstral3e 75,
20095 Hamburg), der Verwahrstelle DONNER & REUSCHEL Aktiengesellschaft (Ballindamm
27, 20095 Hamburg) oder der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(Alsterufer 1, 20354 Hamburg) anfordern.

Eine Barzahlung ist bei dieser Verschmelzung nicht vorgesehen.

MaBgebliche Verfahrensaspekte und geplanter Ubertragungsstichtag

Im Zeitpunkt der Verschmelzung wird das Portfolio des Ubertragenden Fonds nur aus solchen
Vermdgensgegenstinden bestehen, die fiir Rechnung des Ubernehmenden Fonds zuldssigerweise
erworben werden diirfen.

Nach der Ermittlung der Anteilwerte der beiden Fondsvermogen wird das Verschmelzungsver-
hiltnis im 4-Augenprinzip festgelegt. Die Berechnung erfolgt mit 8 Nachkommastellen.

Es ist nicht geplant, aufgrund der Verschmelzung die Ausgabe und Riicknahme der Anteile des
Ubernehmenden bzw. des Ubertragenden Fonds auszusetzen. Die Verschmelzung wird zum
Ubertragungsstichtag (30. November 2026, 24:00 Uhr) wirksam.

Aktuelle Fassung der Basisinformationsbliitter

Aktuelle Fassungen der Basisinformationsblétter (PRIIP KIDs) der an der Verschmelzung betei-
ligten Sondervermogen sind diesen Verschmelzungsinformationen als Anlage beigefiigt (diese
sind hinsichtlich des Abschnitts Risiko- und Ertragsprofil nicht vollstindig identisch zu den im
Abschnitt I11., 2) dargestellten Risiko- und Ertragsprofilen der Fonds).
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